Bedingungen fur
Wertpapiergeschafte.”

Diese Bedingungen gelten fiir den Kauf oder Verkauf sowie
fur die Verwahrung von Wertpapieren, und zwar auch dann,
wenn die Rechte nicht in Urkunden verbrieft sind (nachstehend:
»Wertpapiere«).

Geschafte in Wertpapieren.

Nr. 1 Formen des Wertpapiergeschafts

(1) Kommissions-/Festpreisgeschafte

Bank und Kunde schlieRen Wertpapiergeschéfte in Form von
Kommissionsgeschaften (2) oder Festpreisgeschaften (3) ab.

(2) Kommissionsgeschifte

Fiihrt die Bank Auftrage ihres Kunden zum Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren als Kommissionarin aus, schlieft sie fir
Rechnung des Kunden mit einem anderen Marktteilnehmer
oder einer Zentralen Gegenpartei ein Kauf- oder Verkaufs-
geschaft (Ausfiihrungsgeschaft) ab, oder sie beauftragt einen
anderen Kommissionar (Zwischenkommissionar), ein Ausfih-
rungsgeschaft abzuschlieRen. Im Rahmen des elektronischen
Handels an einer Borse kann der Auftrag des Kunden auch
gegen die Bank oder den Zwischenkommissionar unmittelbar
ausgefiihrt werden, wenn die Bedingungen des Borsenhandels
dies zulassen.

(3) Festpreisgeschafte

Vereinbaren Bank und Kunde miteinander fiir das einzelne
Geschaft einen festen oder bestimmbaren Preis (Festpreis-
geschéft), so kommt ein Kaufvertrag zustande; dementspre-
chend ubernimmt die Bank vom Kunden die Wertpapiere als

Kauferin, oder sie liefert die Wertpapiere an ihn als Verkauferin.

Die Bank berechnet dem Kunden den vereinbarten Preis, bei
verzinslichen Schuldverschreibungen zuziglich aufgelaufener
Zinsen (Stuckzinsen).

Nr. 2 Ausfithrungsgrundsatze fiir Wertpapiergeschafte

Die Bank fiihrt Wertpapiergeschéafte nach ihren jeweils geltenden
Ausflihrungsgrundsatzen aus. Die Ausfiihrungsgrundsétze
sind Bestandteil der Bedingungen. Die Bank ist berechtigt, die
Ausfiihrungsgrundsatze entsprechend den aufsichtsrechtlichen
Vorgaben zu dndern. Uber die Anderungen der Ausfiihrungs-
grundsdtze wird die Bank den Kunden jeweils informieren.

Besondere Regelungen fiir das
Kommissionsgeschaft.

Nr. 3 Usancen/Unterrichtung/Preis

(1) Geltung von Rechtsvorschriften/Usancen/
Geschaftsbedingungen

Die Ausflihrungsgeschéfte unterliegen den fiir den Wertpapier-
handel am Ausfiihrungsplatz geltenden Rechtsvorschriften und
Geschaftsbedingungen (Usancen); daneben gelten die Allge-
meinen Geschiftsbedingungen des Vertragspartners der Bank.
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(2) Unterrichtung

Uber die Ausfiihrung des Auftrags wird die Bank den Kunden
unverziiglich unterrichten. Wurde der Auftrag des Kunden

im elektronischen Handel an einer Borse gegen die Bank oder
den Zwischenkommissionar unmittelbar ausgefiihrt, bedarf
es keiner gesonderten Benachrichtigung.

(3) Preis des Ausfiihrungsgeschifts/Entgelt/Auslagen

Die Bank rechnet gegeniiber dem Kunden den Preis des
Ausfiihrungsgeschafts ab; sie ist berechtigt, ihr Entgelt und
ihre Auslagen einschlieRlich fremder Kosten in Rechnung zu
stellen.

Nr. 4 Erfordernis eines ausreichenden Kontoguthabens/
Depotbestandes

Die Bank ist zur Ausfiihrung von Auftragen zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder zur Ausiibung von Bezugs-
rechten nur insoweit verpflichtet, als das Guthaben des
Kunden, ein fiir Wertpapiergeschéfte nutzbarer Kredit oder
der Depotbestand des Kunden zur Ausfiihrung ausreichen.
Fiihrt die Bank den Auftrag ganz oder teilweise nicht aus,
so wird sie den Kunden unverziiglich unterrichten.

Nr. 5 Festsetzung von Preisgrenzen

Der Kunde kann der Bank bei der Erteilung von Auftragen
Preisgrenzen fiir das Ausfiihrungsgeschaft vorgeben (preislich
limitierte Auftrage).

Nr. 6 Giiltigkeitsdauer von unbefristeten Kundenauftragen
(1) Preislich unlimitierte Auftrdage

Ein preislich unlimitierter Auftrag zum gilt entsprechend den
Ausfiihrungsgrundsatzen (Nr. 2) nur fiir einen Handelstag; ist
der Auftrag fiir eine gleichtagige Ausfiihrung nicht so recht-
zeitig eingegangen, dass seine Beriicksichtigung im Rahmen
des ordnungsgemaRen Arbeitsablaufs moglich ist, so wird er
fir den ndchsten Handelstag vorgemerkt. Wird der Auftrag
nicht ausgefiihrt, so wird die Bank den Kunden hiervon unver-
zliglich benachrichtigen.

(2) Preislich limitierte Auftrage

Ein preislich limitierter Auftrag ist bis zum letzten Handelstag
des laufenden Monats giiltig (Monats-Ultimo). Ein am letzten
Handelstag eines Monats eingehender Auftrag wird, sofern er
nicht am selben Tag ausgefiihrt wird, entsprechend den
Ausfiihrungsgrundsatzen (Nr. 2) fiir den ndchsten Monat vor-
gemerkt. Die Bank wird den Kunden iiber die Giiltigkeitsdauer
seines Auftrags unverziiglich unterrichten.

Version 4.0



Nr. 7 Giiltigkeitsdauer von Auftrigen zum Kauf oder
Verkauf von Bezugsrechten

Preislich unlimitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von
Bezugsrechten sind fiir die Dauer des Bezugsrechtshandels
giiltig. Preislich limitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von
Bezugsrechten erloschen mit Ablauf des vorletzten Tages

des Bezugsrechtshandels. Die Giiltigkeitsdauer von Auftragen
zum Kauf oder Verkauf auslandischer Bezugsrechte bestimmt
sich nach den maRgeblichen auslédndischen Usancen. Fiir

die Behandlung von Bezugsrechten, die am letzten Tag des
Bezugsrechtshandels zum Depotbestand des Kunden gehoren,
gilt Nr. 15 Abs. 1.

Nr. 8 Erléschen laufender Auftrage

(1) Dividendenzahlungen, sonstige Ausschiittungen,
Einrdumung von Bezugsrechten, Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln

Preislich limitierte Auftrdge zum Kauf oder Verkauf von Aktien
an inldndischen Ausfiihrungsplatzen erldschen bei Dividenden-
zahlung, sonstigen Ausschiittungen, der Einrdumung von
Bezugsrechten oder einer Kapitalerhéhung aus Gesellschafts-
mitteln mit Ablauf des Handelstages, an dem die Aktien
letztmalig einschlieRlich der vorgenannten Rechte gehandelt
werden, sofern die jeweiligen Regelungen des Ausfiihrungs-
platzes dies so vorsehen. Bei Veranderung der Einzahlungs-
quote teileingezahlter Aktien oder des Nennwertes von Aktien
und im Falle des Aktiensplittings erldschen preislich limitierte
Auftrage mit Ablauf des Handelstages vor dem Tag, an dem
die Aktien mit erhohter Einzahlungsquote bzw. mit dem veran-
derten Nennwert bzw. gesplittet notiert werden.

(2) Kursaussetzung

Wenn an einem inlandischen Ausfiihrungsplatz die Preisfest-
stellung wegen besonderer Umstdnde im Bereich des Emittenten
unterbleibt (Kursaussetzung), erléschen samtliche an diesem
Ausfiihrungsplatz auszufithrenden Kundenauftrage fir die
betreffenden Wertpapiere, sofern die Bedingungen des Ausfiih-
rungsplatzes dies vorsehen.

(3) Ausfithrung von Kundenauftrdgen an auslandischen
Ausfiithrungsplatzen

Bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen an auslandischen
Ausflihrungsplatzen gelten insoweit die Usancen der auslan-
dischen Ausfiihrungsplatze.

(4) Benachrichtigung
Von dem Erloschen eines Kundenauftrags wird die Bank den
Kunden unverziglich benachrichtigen.

Nr. 9 Haftung der Bank bei Kommissionsgeschaften

Die Bank haftet fiir die ordnungsgemaRe Erfiillung des Aus-
fihrungsgeschafts durch ihren Vertragspartner oder den
Vertragspartner des Zwischenkommissionars. Bis zum Abschluss
eines Ausflihrungsgeschafts haftet die Bank bei der Beauftragung
eines Zwischenkommissionars nur fiir dessen sorgfaltige Aus-
wahl und Unterweisung.

Erfiilllung der
Wertpapiergeschifte.

Nr. 10 Erfillung im Inland als Regelfall

Die Bank erfiillt Wertpapiergeschafte im Inland, soweit nicht
die nachfolgenden Bedingungen oder eine anderweitige Ver-
einbarung die Anschaffung im Ausland vorsehen.

Nr. 11 Anschaffung im Inland

Bei der Erflillung im Inland verschafft die Bank dem Kunden,
sofern die Wertpapiere zur Girosammelverwahrung bei der
deutschen Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG)
zugelassen sind, Miteigentum an diesem Sammelbestand -
Girosammel-Depotgutschrift - (GS-Gutschrift). Soweit Wertpa-
piere nicht zur Girosammelverwahrung zugelassen sind,

wird dem Kunden Alleineigentum an Wertpapieren verschafft.
Diese Wertpapiere verwahrt die Bank fiir den Kunden gesondert
von ihren eigenen Bestanden und von denen Dritter (Streif-
bandverwahrung).

Nr. 12 Anschaffung im Ausland

(1) Anschaffungsvereinbarung

Die Bank schafft Wertpapiere im Ausland an, wenn

B sie als Kommissiondrin Kaufauftrdge in in- oder auslandi-
schen Wertpapieren im Ausland ausfiihrt, oder

B sie dem Kunden im Wege eines Festpreisgeschaftes auslan-
dische Wertpapiere verkauft, die im Inland weder bérslich
noch auBerbarslich gehandelt werden oder

B sie als Kommissiondrin Kaufauftrage in auslandischen
Wertpapieren ausfiihrt oder dem Kunden ausldndische Wert-
papiere im Wege eines Festpreisgeschaftes verkauft,
die zwar im Inland bérslich oder auRerborslich gehandelt,
liblicherweise aber im Ausland angeschafft werden.

(2) Einschaltung von Zwischenverwahrern

Die Bank wird die im Ausland angeschafften Wertpapiere im
Ausland verwahren lassen. Hiermit wird sie einen anderen in-
oder ausldndischen Verwahrer (z. B. Clearstream Banking AG)
beauftragen oder eine eigene ausldndische Geschaftsstelle
damit betrauen. Die Verwahrung der Wertpapiere unterliegt
den Rechtsvorschriften und Usancen des Verwahrungsorts und
den fiir den oder die ausldndischen Verwahrer geltenden
Allgemeinen Geschaftsbedingungen.

(3) Gutschrift in Wertpapierrechnung

Die Bank wird sich nach pflichtgemdRem Ermessen unter
Wahrung der Interessen des Kunden das Eigentum oder Mit-
eigentum an den Wertpapieren oder eine andere im Lagerland
tibliche, gleichwertige Rechtsstellung verschaffen und diese
Rechtsstellung treuhdnderisch fiir den Kunden halten. Hiertiber
erteilt sie dem Kunden Gutschrift in Wertpapierrechnung
(WR-Gutschrift) unter Angabe des auslandischen Staates, in dem
sich die Wertpapiere befinden (Lagerland).

(4) Deckungsbestand

Die Bank braucht die Auslieferungsanspriiche des Kunden aus
der ihm erteilten WR-Gutschrift nur aus dem von ihr im Ausland
unterhaltenen Deckungsbestand zu erfiillen. Der Deckungs-
bestand besteht aus den im Lagerland fir die Kunden und fiir
die Bank verwahrten Wertpapieren derselben Gattung. Ein
Kunde, dem eine WR-Gutschrift erteilt worden ist, tragt daher



anteilig alle wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und
Schdden, die den Deckungsbestand als Folge von héherer
Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignissen oder durch sons-
tige von der Bank nicht zu vertretende Zugriffe Dritter im
Ausland oder im Zusammenhang mit Verfligungen von hoher
Hand des In- oder Auslands treffen sollten.

(5) Behandlung der Gegenleistung

Hat ein Kunde nach Absatz 4 Nachteile und Schaden am
Deckungsbestand zu tragen, so ist die Bank nicht verpflichtet,
dem Kunden den Kaufpreis zuriickzuerstatten.

Die Dienstleistungen im Rahmen der
Verwahrung.

Nr. 13 Depotauszug
Die Bank erteilt mindestens einmal jdhrlich einen Depotauszug.

Nr. 14 Einlésung von Wertpapieren/Bogenerneuerung

(1) Inlandsverwahrte Wertpapiere

Bei im Inland verwahrten Wertpapieren sorgt die Bank fiir die
Einlésung von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheinen sowie
von riickzahlbaren Wertpapieren bei deren Falligkeit. Der
Gegenwert von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheinen sowie
von fdlligen Wertpapieren jeder Art wird unter dem Vorbehalt
gutgeschrieben, dass die Bank den Betrag erhilt, und zwar
auch dann, wenn die Papiere bei der Bank selbst zahlbar sind.
Die Bank besorgt neue Zins-, Gewinnanteil- und Ertragschein-
bogen (Bogenerneuerung).

(2) Auslandsverwahrte Wertpapiere
Diese Pflichten obliegen bei im Ausland verwahrten Wertpapieren
dem auslandischen Verwahrer.

(3) Auslosung und Kiindigung von Schuldverschreibungen
Bei im Inland verwahrten Schuldverschreibungen tiberwacht die
Bank den Zeitpunkt der Riickzahlung infolge Auslosung und
Kiindigung anhand der Veroffentlichungen in den »Wertpapier-
Mitteilungen«. Bei einer Auslosung von im Ausland verwahrten
rlickzahlbaren Schuldverschreibungen, die anhand deren
Urkundennummern erfolgt (Nummernauslosung), wird die Bank
nach ihrer Wahl den Kunden fiir die ihm in Wertpapierrechnung
gutgeschriebenen Wertpapiere entweder Urkundennummern
fiir die Auslosungszwecke zuordnen oder in einer internen
Auslosung die Aufteilung des auf den Deckungsbestand ent-
fallenden Betrages auf die Kunden vornehmen. Diese interne
Auslosung wird unter Aufsicht einer neutralen Priifungsstelle
vorgenommen; sie kann stattdessen unter Einsatz einer elektro-
nischen Datenverarbeitungsanlage durchgefiihrt werden, sofern
eine neutrale Auslosung gewahrleistet ist.

(4) Einlosung in fremder Wahrung

Werden Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheine sowie féllige
Wertpapiere in ausldndischer Wahrung oder Rechnungsein-
heiten eingelost, wird die Bank den Einlosungsbetrag auf dem
Konto des Kunden in dieser Wahrung gutschreiben, sofern
der Kunde ein Konto in dieser Wahrung unterhdlt. Andernfalls
wird sie dem Kunden hierliber eine Gutschrift in Euro erteilen,
soweit nicht etwas anderes vereinbart ist.

Nr. 15 Behandlung von Bezugsrechten/ Optionsscheinen/
Wandelschuldverschreibungen

(1) Bezugsrechte

Uber die Einrdumung von Bezugsrechten wird die Bank den
Kunden benachrichtigen, wenn hieriiber eine Bekanntmachung
in den »Wertpapier-Mitteilungen« erschienen ist. Soweit die Bank
bis zum Ablauf des vorletzten Tages des Bezugsrechtshandels
keine andere Weisung des Kunden erhalten hat, wird sie samt-
liche zum Depotbestand des Kunden gehdrenden inldndischen
Bezugsrechte bestens verkaufen; ausldandische Bezugsrechte
darf die Bank gemdR den im Ausland geltenden Usancen bestens
verwerten lassen.

(2) Options- und Wandlungsrechte

Uber den Verfall von Rechten aus Optionsscheinen oder Wand-
lungsrechten aus Wandelschuldverschreibungen wird die Bank
den Kunden mit der Bitte um Weisung benachrichtigen, wenn
auf den Verfalltag in den »Wertpapier-Mitteilungen« hingewiesen
worden ist.

Nr. 16 Weitergabe von Nachrichten

Werden in den »Wertpapier-Mitteilungen« Informationen verof-
fentlicht, die die Wertpapiere des Kunden betreffen, oder wer-
den der Bank solche Informationen vom Emittenten oder von
ihrem auslandischen Verwahrer/Zwischenverwahrer ibermittelt,
so wird die Bank dem Kunden diese Informationen zur
Kenntnis geben, soweit sich diese auf die Rechtsposition des
Kunden erheblich auswirken kdnnen und die Benachrichtigung
des Kunden zur Wahrung seiner Interessen erforderlich ist. So
wird sie insbesondere Informationen iiber

B gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,

B freiwillige Kauf- und Umtauschangebote,

B Sanierungsverfahren

zur Kenntnis geben. Eine Benachrichtigung kann unterbleiben,
wenn die Information bei der Bank nicht rechtzeitig eingegan-
gen ist oder die vom Kunden zu ergreifenden MaRnahmen wirt-
schaftlich nicht zu vertreten sind, weil die anfallenden Kosten
in einem Missverhaltnis zu den moglichen Anspriichen des
Kunden stehen.



Nr. 17 Priifungspflicht der Bank

Die Bank prift anhand der Bekanntmachungen in den
»Wertpapier-Mitteilungen« einmalig bei der Einlieferung von
Wertpapierurkunden, ob diese von Verlustmeldungen (Opposi-
tion), Zahlungssperren und dergleichen betroffen sind. Die
Uberprifung auf Aufgebotsverfahren zur Kraftloserkldrung
von Wertpapierurkunden erfolgt auch nach Einlieferung.

Nr. 18 Umtausch sowie Ausbuchung und Vernichtung von
Urkunden

(1) Urkundenumtausch

Die Bank darf ohne vorherige Benachrichtigung des Kunden
einer in den »Wertpapier-Mitteilungen« bekannt gemachten
Aufforderung zur Einreichung von Wertpapierurkunden Folge
leisten, wenn diese Einreichung offensichtlich im Kundeninte-
resse liegt und damit auch keine Anlageentscheidung verbunden
ist (wie z.B. nach der Fusion der Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft oder bei inhaltlicher Unrichtigkeit der Wertpapier-
urkunden). Der Kunde wird hierliber unterrichtet.

(2) Ausbuchung und Vernichtung nach Verlust der
Wertpapiereigenschaft

Verlieren die fiir den Kunden verwahrten Wertpapierurkunden
ihre Wertpapiereigenschaft durch Erléschen der darin verbrief-
ten Rechte, so kénnen sie zum Zwecke der Vernichtung aus
dem Depot des Kunden ausgebucht werden. Im Inland ver-
wahrte Urkunden werden soweit méglich dem Kunden auf
Verlangen zur Verfligung gestellt. Der Kunde wird iiber die
Ausbuchung, die Méglichkeit der Auslieferung und die mog-
liche Vernichtung unterrichtet. Erteilt er keine Weisung, so
kann die Bank die Urkunden nach Ablauf einer Frist von zwei
Monaten nach Absendung der Mitteilung an den Kunden ver-
nichten.

Nr. 19 Haftung

(1) Inlandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Inland haftet die Bank
fur jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Personen, die
sie zur Erfillung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht. Soweit dem
Kunden eine GS-Gutschrift erteilt wird, haftet die Bank auch fir
die Erfiillung der Pflichten der Clearstream Banking AG.

(2) Auslandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Ausland beschrankt
sich die Haftung der Bank auf die sorgfdltige Auswahl und
Unterweisung des von ihr beauftragten auslandischen Verwah-
rers oder Zwischenverwahrers. Bei einer Zwischenverwahrung
durch die Clearstream Banking AG oder einen anderen inldn-
dischen Zwischenverwahrer sowie einer Verwahrung durch eine
eigene auslandische Geschiftsstelle haftet die Bank fiir deren
Verschulden.

Nr. 20 Sonstiges

(1) Auskunftsersuchen

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder
verduRert werden oder die ein Kunde von der Bank im Inland
oder im Ausland verwahren Idsst, unterliegen regelmaRig einer
auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Bank
oder des Kunden bestimmen sich daher auch nach dieser
Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des
Kunden vorsehen kann. Die Bank wird entsprechende Auskiinfte
an auslandische Stellen erteilen, soweit sie hierzu verpflichtet
ist; sie wird den Kunden hierliber benachrichtigen.

(2) Einlieferung/Ubertrige

Diese Bedingungen gelten auch, wenn der Kunde der Bank
in- oder auslidndische Wertpapiere zur Verwahrung effektiv
einliefert oder Depotguthaben von einem anderen Verwahrer
Ubertragen lasst. Verlangt der Kunde die Verwahrung im
Ausland, wird ihm eine WR-Gutschrift nach MaRgabe dieser
Bedingungen erteilt.



Ausfuhrungsgrundsatze.’

Die nachfolgenden Ausfithrungsgrundsatze (im Folgenden
,Grundsatze* genannt) legen fest, wie die Bank die Ausfiihrung
eines Kundenauftrages gleichbleibend im bestmdglichen
Interesse des Kunden gewdhrleistet.

Diese Grundsatze gelten gleichermaRen fiir die Ausfiihrung
eines Auftrages von professionellen Kunden und Privatkunden.

Die Bank ermdglicht, soweit mit dem Kunden nicht eine abwei-
chende Vereinbarung getroffen wurde, die Ausfiihrung eines
Kauf- oder Verkaufsauftrages von Finanzinstrumenten
(Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente) lber einen
Ausflihrungsplatz gemdR den folgenden Bedingungen:

I. Vorrang von Kundenweisungen.

(1) Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei der
Ausflihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages wird die Bank
einer Weisung des Kunden Folge leisten.

(2) Der Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass im
Falle einer Weisung des Kunden die Bank den Auftrag entspre-
chend der Weisung des Kunden ausfihrt und insoweit nicht
verpflichtet ist, den Auftrag gemaR Ziffer Il dieser Grundsatze
auszufiihren.

II. Grundsatze zur
bestmoglichen Ausfiihrung.

(1) Auftrage uber Finanzinstrumente inldndischer Emittenten
(inlandische Finanzinstrumente), die an einer Bérse oder an
einem Multilateralen Handelssystem (im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes) im Inland gehandelt werden, wer-
den im Inland ausgefiihrt. Soweit Finanzinstrumente auslan-
discher Emittenten (ausldndische Finanzinstrumente) an einer
Borse oder an einem Multilateralen Handelssystem im Inland
gehandelt werden, werden die Auftrdge gleichfalls im Inland
ausgefiihrt.

(2) Wird ein Finanzinstrument nicht im Inland gehandelt, so
wird der Kundenauftrag im Ausland ausgefiihrt.

(3) Wird ein Finanzinstrument an mehreren Borsen oder
Multilateralen Handelssystemen gehandelt, so erfolgt die
Ausfithrung an einem Ausfiihrungsplatz, der fiir diese Gruppe
von Finanzinstrumenten unter Beriicksichtigung der Order-
gréRenklasse nach dem Ergebnis der letzten Uberpriifung und
einer entsprechenden Bewertung durch die Bank die gleichblei-
bend bestmdgliche Ausfiihrung im Sinne der gesetzlichen
Vorgaben erwarten ldsst. Die verschiedenen Gruppen von
Finanzinstrumenten sowie die gebildeten GréRenklassen sind
im Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze) zu
diesen Grundsdtzen aufgefiihrt.
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(4) Als maRgebliche Kriterien zur Feststellung der bestmég-
lichen Ausfiihrung werden von der Bank insbesondere die fiir
die Bank erkennbaren Faktoren Preis und Kosten, die durch die
Ausfiihrung an einem Ausfithrungsplatz entstehen, herangezo-
gen. Ergdnzend werden die Faktoren Ausfiihrungsgeschwindig-
keit, Ausfiihrungswahrscheinlichkeit und Abwicklungssicherheit
berticksichtigt.

(5) Das Ergebnis des Uberpriifungsverfahrens mit den ausge-
wahlten Ausfiihrungspldtzen, die Erlduterung der Faktoren und
deren Gewichtung sind im Anhang (Begriindung der Ausfiihrungs-
grundsatze) zu diesen Grundsdtzen beschrieben und
Bestandteil dieser Grundsatze.

(6) Bieten mehrere derart ausgewahlte Ausfiihrungsplatze best-
mogliche Ergebnisse, wird die Bank zwischen diesen nach
pflichtgemaRem Ermessen eine Auswahl treffen.

III. Besondere Hinweise zur
Ausfihrung von Festpreisgeschaften.

(1) Die Bank bietet ihren Kunden Festpreisgeschafte vor allem
bei Anleihen und verbrieften Derivaten (Zertifikate) an. Soweit
Auftrage zum Kauf oder Verkauf im Rahmen eines Festpreis-
geschiftes erfolgen, wird von der Bank sichergestellt, dass
diese zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt werden.

(2) Eine anderweitige Ausfiihrung an einem Ausfiihrungsplatz
ist auf Wunsch des Kunden maéglich, soweit diese Finanzinstru-
mente dort gehandelt werden.

IV. Abweichungen von den
Grundsatzen in Einzelfallen.

Weicht ein Kauf- oder Verkaufsauftrag aufgrund seiner Art und/
oder seines Umfangs nach Einschitzung der Bank wesentlich
vom iiblichen Marktstandard ab, so kann die Bank den Auftrag
im Interesse des Kunden im Einzelfall unter Abweichung von
diesen Grundsatzen ausfihren.

V. Anwendung der Grundsdtze bei
besonderen Finanzinstrumenten/
Dienstleistungen.

(1) Fir die Ausfiihrung von Kundenauftrdagen in standardisier-
ten und nicht standardisierten Derivaten gilt Folgendes:



(a) Standardisierte Derivate

Wird ein solches Finanzinstrument an mehreren
Ausfiihrungsplatzen gehandelt, so erfolgt die Ausfiihrung an
einem Ausflihrungsplatz, der fiir diese Gruppe von Finanz-
instrumenten nach dem Ergebnis der letzten Uberpriifung
durch die Bank die gleichbleibend bestmaogliche Ausfiihrung
im Sinne der gesetzlichen Vorgaben erwarten lasst. Die ver-
schiedenen Gruppen von Finanzinstrumenten sind im Anhang
(Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze) zu diesen Grundsatzen
aufgefiihrt. Bei ausschlieBlich an auslandischen Ausfiihrungs-
platzen gehandelten Derivaten beauftragt der Kunde die Bank
mit der Ausfilhrung des Auftrages tber einen Zwischenkom-
missiondr. Dieser fiihrt den Auftrag im pflichtgemaRen
Ermessen an einem von ihm ausgewahlten Ausfiihrungsplatz aus.

(b) Nicht standardisierte Derivate

Bei nicht standardisierten Derivaten erfolgt ein
Geschéftsabschluss unmittelbar zwischen dem Kunden und der
Bank. Aufgrund der individuellen Gestaltung dieser Geschafte
mit der Bank existieren keine anderweitigen Ausfiihrungsplatze.

(2) Auf die Ausgabe oder die Riicknahme von Investment-
anteilen Uber die jeweilige Kapitalanlagegesellschaft oder die
Depotbank finden diese Grundsdtze keine Anwendung. Will der
Kunde Kauf- oder Verkaufsauftrage zu Investmentanteilen tber
einen Ausfithrungsplatz (z.B. iiber eine Borse) ausfiihren, erteilt
der Kunde der Bank eine Weisung zum Ausfiihrungsplatz.
Exchange Traded Funds (ETF) werden entsprechend dem
Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze) zu diesen
Grundsétzen ausgefihrt.

(3) Bei nicht an einem inldndischen Ausfiihrungsplatz gehandel-
ten Bezugsrechten werden diese nach dem in der Veréffentlichung
zur KapitalmaRnahme bestimmten Abwicklungsweg ausgefiihrt.
Bei Bezugsrechten auslandischer Emittenten erfolgt die
Ausfithrung der Bezugsrechte in der Regel gegen Ende der
Frist fiir den Bezugsrechtshandel tber die Lagerstelle.

(4) Wird ein Auftrag im Rahmen einer mit der Bank vereinbar-
ten Vermogensverwaltung ausgefiihrt, konnen Auftrage im
Kundeninteresse durch Weisung des Vermogensverwalters an
einem anderen als durch diese Grundsdtze ermittelten
Ausfihrungsplatz oder auRerhalb organisierter Markte oder
multilateraler Handelssysteme ausgefiihrt werden.

VL. Uberpriifung der Grundsitze.

(1) Die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von
Ausflihrungsplatzen wird die Bank jahrlich Gberprifen. Zudem
wird sie eine Uberpriifung innerhalb einer angemessenen Frist
vornehmen, wenn fiir die Bank erkennbare Anhaltspunkte vor-
liegen, dass eine wesentliche Veranderung eingetreten ist, die
dazu fiihrt, dass an den von den Ausfiihrungsgrundsdtzen
umfassten Ausflihrungspldtzen eine Ausfithrung von Auftragen
nicht mehr gleich bleibend im bestmdglichen Interesse des
Kunden gewahrleistet ist.

(2) Uber wesentliche Anderungen wird die Bank den Kunden
informieren.



I. Gewichtung der Faktoren zur
Ermittlung der bestmoglichen
Ausfuhrung.

Zur Ermittlung bestmaoglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden
die nachfolgend unter (1) (a) - (d) beschriebenen Faktoren zur
Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen. Diese
Faktoren wurden dariiber hinaus innerhalb der unter (3)
beschriebenen GroRenklassen unterschiedlich gewichtet
(siehe (2) Gewichtung der Faktoren).

Diese Faktoren und ihre Gewichtung gelten fiir alle unter
Ziffer Il genannten Gruppen von Finanzinstrumenten.

Bei Auftragserteilung wird der Kundenauftrag der entspre-
chenden GroRenklasse zugeordnet.

(1) Beriicksichtigte Faktoren

(a) Preis

Der Preis eines Finanzinstrumentes kommt durch Angebot und
Nachfrage zustande und hdngt entscheidend von der Art des
Preisbildungsprozesses des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes ab.
Dieser Preishildungsprozess kann auRerdem durch die Beauftra-
gung von sogenannten Market Makern und die Angebots- und
Nachfragesituation anderer Ausfiihrungsplétze (sog. Referenz-
marktprinzip) beeinflusst werden.

(b) Kosten

Durch die Ausfiihrung eines Kundenauftrages an einem
Ausflihrungsplatz entstehen regelmaBig Kosten. Ausfiihrungs-
platzabhdngige Kosten sind z.B. Handelsgebihren (Courtage,
Xetra-Transaktionspreise, Schlussnotengebiihren und die
Preisspannen zwischen An- und Verkaufskurs) sowie
Clearinggebiihren (Regulierungsdatentrdgergebiihren und
Transaktionsgebiihren fiir Wertpapier- und Geldverrechnung).

(c) Ausfiihrungsgeschwindigkeit / -wahrscheinlichkeit

Die Ausflihrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne
von der Ausflihrbarkeit eines Kundenauftrages an den entspre-
chenden Ausfiihrungspldtzen bis zur Erteilung einer
Ausfiihrungsbestatigung durch den Ausfiihrungsplatz. Hierbei
wird auch betrachtet, wie viel Zeit vergeht, bis eine zundchst
nicht ausfiihrbare Order, vom Ausfiihrungsplatz als ausfiihrbar

GroRenklasse |

Aktien
0-4.999,99 EUR

Renten (Anleihen)
0-9.999,99 EUR

Exchange Traded Funds (ETF)
0-4.999,99 EUR

Verbriefte Derivate
0-4.999,99 EUR

Die Ermittlung des bestmdglichen Ausfiihrungsplatzes erfolgt
pro Finanzinstrument und GroRenklasse.

*gilltig ab 15.05.2011

Begrindung der Ausfithrungsgrundsatze.

erkannt und ausgefiihrt wird, nachdem sich die entspre-
chenden Rahmenbedingungen gedndert haben.

Die Ausfiihrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicherheit,
mit der ein Kundenauftrag an einem Ausfiihrungsplatz auch
tatsdchlich zur Ausfiihrung kommt. Sie héngt maRgeblich von
Angebot und Nachfrage ab und ist am héchsten an Ausfiihrungs-
pldtzen mit hoher Liquiditat. In die Bewertung einbezogen wird
die Einbindung eines Referenzmarktes, mit der effektiv die
Liquiditat erhoht werden kann.

(d) Abwicklungssicherheit (Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)
Die Abwicklungssicherheit bewertet Dienstleistungsaspekte, die
einen Mehrwert fiir den Kunden bei der Auftragsausfithrung
bieten:

Unabhéngige Handelsiiberwachung

B Informations- und Beratungsleistungen

B Mistrade-Regelungen

B Schutzmechanismen im Regelwerk

B Abwicklungssicherheit

(2) Gewichtung der Faktoren

Die Gewichtung der genannten Faktoren wurde wie folgt
festgelegt:

GroRenklasse 1 und Il gem. (3)

B Preis 80%
B Kosten 20%

GroRenklasse 1l gem. (3)

W Preis 60 %
W Kosten 30%
B Ausflihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit 5%
B Abwicklungssicherheit 5%

(Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)

(3) GroRenklassen
Fiir nachstehende Gruppen von Finanzinstrumenten wurden
auf Basis von Orderdaten folgende GroRenklassen gebildet:

GroRenklasse I GroRenklasse Il

5.000,00 - 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR
10.000,00 - 19.999,99 EUR ab 20.000,00 EUR
5.000,00 - 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR

5.000,00 - 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR



II. Gruppen von Finanz-
instrumenten und Segmente.

Die oben genannten Faktoren und ihre Gewichtung finden auf die folgenden Gruppen von Finanzinstrumenten unter Berlicksichtung
der diesen zugeordneten Segmenten Anwendung:

Gruppe von Finanzinstrumenten Segment

Aktien Aktien des DAX30

Aktien des TecDAX, MDAX, SDAX

Sonstige inldndische Aktien mit Notierung an einem inldndischen Ausfithrungsplatz
Aktien DJ Euro STOXX 50, DJ Industrial Average, NASDAQ-100

Sonstige auslandische Aktien mit Notierung an einem inlandischen Ausfiihrungsplatz
Sonstige ausldndische Aktien mit Notierung an einem ausldndischen Ausfiihrungsplatz

Begriindung: Aktien werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preishildung am Markt vorrangig an den Unternehmenserfolg gebun-
den ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen Marktprasenz an den Ausfiihrungspldtzen (z.B.
Liquiditdt) und der historisch am Markt entwickelten Segmentierung.

Renten (Anleihen)* B EU-Staatsanleihen und Anleihen supranationaler/internationaler Emittenten
B Anleihen deutscher Emittenten
B Sonstige Anleihen

Begriindung: Renten werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preishildung vorrangig an den aktuellen Kapitalmarktzins und die
Bonitdt des Unternehmens gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt anhand der marktgangigen Handelbarkeit der enthal-
tenen Werte.

Exchange Traded Funds (ETF)

Begriindung: ETF s sind Investmentfonds (i.d.R. Indexfonds), die der Anlagestrategie des Index Investing folgen, d.h. in ihrer
Zusammenstellung einen bestimmten reprdsentativen Index oder Wertpapierkorb méglichst exakt nachbilden. Sie werden als eigene
Gruppe gefiihrt, da der Preis arh Markt weitgehend einem vom Emittenten festgelegten Bruchteil des Fondsvermogens entspricht.

Verbriefte Derivate* B Derivative Schuldtitel wie z. B. Optionsscheine
B Bezugsrechte

Begriindung: Verbriefte Derivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Wertentwicklung und/oder der Ertrag an einen zugrunde
liegenden Basiswert gebunden ist. Bei diesen Finanzinstrumenten kann grundsatzlich eine andere Volatilitdt im Vergleich zu anderen
Gruppen von Finanzinstrumenten unterstellt werden. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen
Handelsusancen.

Sonstige Wertpapiere B Genussscheine
B Sonstige inlandische Wertpapiere
B Sonstige auslandische Wertpapiere

Begriindung: Sonstige Wertpapiere werden als eigene Gruppe gefiihrt, um deren Besonderheiten beziiglich Ausstattung und
Preisbildung zu beriicksichtigen. Damit wird sichergestellt, dass Finanzinstrumente, die nicht bereits durch eine vorstehend genann-
te Gruppe erfasst werden, zugeordnet und bewertet werden konnen. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der
Ausstattungsmerkmale, aus Griinden der unterschiedlichen Liquiditdt und unter Beriicksichtung der Ausfiihrungsmdglichkeiten.

Sonstige Finanzinstrumente B Standardisierte Derivate
B Nicht standardisierte Derivate
B Devisentermingeschéfte

Begriindung: Sonstige Finanzinstrumente werden als eigene Gruppe gefiihrt, da diese aufgrund spezieller Ausfiihrungspldtze und/
oder individueller Gestaltungsmdglichkeiten eine Differenzierung erfordern. Die Unterscheidung in die Segmente erfolgt
aufgrund des unterschiedlichen Standardisierungsgrades der Finanzinstrumente.

*Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe
»Renten (Anleihen)« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.



II. Ergebnis des Bewertungsverfahrens/
MaRgebliche Ausfiihrungsplitze.

Auf Basis einer Analyse von Markt- und Borsendaten, bezogen Tabelle genannten Ausfiihrungsplatze, an denen gleichbleibend
auf Finanzinstrumente in den einzelnen Segmenten und den bestmaégliche Ergebnisse gemaR Bewertungsergebnis bei der
spezifischen GroRenklassen, ergeben sich die in nachfolgender Ausfiihrung von Kundenauftragen erzielt werden.

Ergdnzende Erlduterungen zur obigen Tabelle:
(1) Bei dem in der Tabelle genannten inldndischen Handelsplatz

** Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe handelt es sich um einen der folgenden Ausfﬁhrungsplﬁtze'
»Renten (Anleihen)« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet. .

* sofern ausschlieRlich an auslandischen Ausfithrungspldtzen gehandelt

W Borse Stuttgart Grundsatzliche Informationen zu Borsen und Borsenhandel

W Borse Frankfurt konnen den Broschiiren »Die Vermdgensanlage in Wertpapieren.
W Borse Xetra Basisinformationen« und »Basisinformationen tiber Termin-

B Borse Miinchen geschifte« entnommen werden.

W Borse Berlin/Bremen

B Borse Hamburg (2) Der Zugang zu auslindischen Ausfithrungsplitzen erfolgt
W Borse Hannover iiber geeignete Zwischenkommissiondre. Eine Ubersicht zu den
W Borse Disseldorf beauftragten Zwischenkommissionaren stellt die Bank auf

W Borse EUREX (bei standardisierten Derivaten) Anfrage zur Verfiigung.





