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Sehr geehrte Kundin,
sehr geehrter Kunde,

Bankgeschifte sind Vertrauenssache - insbesondere Geschafte in Wertpapieren und weiteren Finanzinstrumenten.
Deshalb ist es uns wichtig, Sie iiber unsere Dienstleistungen und Produkte offen und detailliert zu informieren.
Ihr Interesse als Kunde steht fiir uns an erster Stelle.

Anldsslich gesetzlicher Neuerungen informieren wir Sie in der vorliegenden Broschiire (iber folgende Themen:

Dienstleistungen in Wertpapieren und weiteren Finanzinstrumenten
Umgang mit moglichen Interessenkonflikten
Ausfiihrungsgrundsatze

Preise flir das Wertpapiergeschaft

Exemplarische Kostenausweise

Zuwendungen von Vertriebspartnern

Bedingungen fiir Wertpapiergeschafte

Hintergrund ist die Neufassung des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG). Damit gelten noch héhere Standards fiir
den Anlegerschutz, die auch Auswirkungen auf unsere Zusammenarbeit mit lhnen haben kdnnen. Das gesetzlich
vorgegebene Schutzniveau unterscheidet sich dabei je nach Kundengruppe (Privatkunden, professionelle Kunden,
geeignete Gegenparteien). Hierzu ein Beispiel:

Sind Sie in die Kategorie ,Privatkunde” eingestuft, muss laut WpHG im Rahmen einer Anlageberatung eine so
genannte Geeignetheitserklarung erstellt werden. Darin sind neben den Griinden der Empfehlung(en) auch
Angaben zu lhren personlichen und finanziellen Verhaltnissen dokumentiert. Dies bedeutet aber auch, dass
Depotbevollmachtigte im Beratungsgesprach eine Ausfertigung der Geeignetheitserklarung - und damit Einblick
in lhre finanziellen Verhaltnisse - erhalten. Wenn Sie oder Ihr Bevollmachtigter als professioneller Kunde oder
geeignete Gegenpartei eingestuft sind, wird jeweils keine Geeignetheitserklarung erstellt.

Wir empfehlen lhnen daher, diese Broschiire aufmerksam zu lesen. Erkundigen Sie sich gerne in einem
personlichen Gesprach bei Ihrer Beraterin oder lhrem Berater, wenn Sie Fragen zu den Neuerungen haben.
Mit freundlichen GriiRen

Ihre Landesbank Baden-Wiirttemberg



GemaR den Vorgaben aus Art. 47 Abs. 1 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 und § 83 Abs. 5 Wertpapier-
handelsgesetz erteilen wir lhnen hiermit folgende
Informationen iiber uns und unsere Wertpapierdienst-
leistungen.

A. Informationen tiber das
Finanzinstitut.

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

D-70173 Stuttgart

Telefon: 0711 127-0

Telefax: 0711 127-43544

E-Mail: kontakt@LBBW.de

Die Baden-Wiirttembergische Bank, die Rheinland-Pfalz
Bank und die Sachsen Bank sind unselbststdndige
Anstalten der Landesbhank Baden-Wiirttemberg. Die
Landesbank Baden-Wiirttemberg ist eine Anstalt des
offentlichen Rechts. Erkldarungen der Baden-Wirttem-
bergischen Bank, der Rheinland-Pfalz Bank und der
Sachsen Bank im Rahmen der Geschaftsverbindung
berechtigen und verpflichten ausschlieRlich die
Landesbank Baden-Wiirttemberg.

Bankerlaubnis:
Wir besitzen eine Bankerlaubnis gemaR § 32 KWG.

Zustandige Aufsichtsbehoérden

Fiir die Zulassung zustandige Aufsichtsbehorde:
Europaische Zentralbank, SonnemannstraRe 20

60314 Frankfurt am Main

Postanschrift: Europaische Zentralbank

60604 Frankfurt am Main (Internet: www.ech.europa.eu).

Fiir den Verbraucherschutz zustdndige
Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Graurheindorfer StraRe 108, 53117 Bonn, und
Marie-Curie-StraRe 24-28, 60439 Frankfurt/Main
(Internet: www.bafin.de).

Informationen iiber das Finanzinstitut
und seine Dienstleistungen.

Kommunikationsmittel und -sprache

Sie konnen mit uns personlich, telefonisch, in Text-
form oder elektronisch in deutscher Sprache kommuni-
zieren. Kundenauftrage konnen in deutscher Sprache
personlich, telefonisch, in Textform oder im Direkt-
brokerage tibermittelt werden.

Aufzeichnung von telefonischer und elektronischer
Kommunikation

Telefonische und elektronische Kommunikation, die
sich auf die Annahme, Ubermittlung oder Ausfiihrung
von Auftrdgen zu Finanzinstrumenten oder Wertpapier-
dienstleistungen und -nebendienstleistungen bezieht,
missen wir aufgrund gesetzlicher Verpflichtungen
aufzeichnen und fur finf Jahre aufbewahren, bei
aufsichtsbehordlicher Anordnung im Einzelfall fiir bis
zu sieben Jahre. Innerhalb dieses Zeitraums stellen wir
Ihnen eine Kopie der Aufzeichnungen auf Verlangen
zur Verfiigung. Sollte ein Bevollmdchtigter fiir Sie tatig
werden, gelten die Vorschriften zur telefonischen und
elektronischen Kommunikation fiir den Bevollmachtig-
ten ebenfalls. Bitte beachten Sie, dass fiir bestimmte
Kommunikationswege, z.B. das Direktbrokerage,
gesonderte Vereinbarungen gelten. Ihre Fragen zur
Aufzeichnungspflicht beantwortet Ihr Berater gerne im
personlichen Gesprach.

Mitteilungen liber getdtigte Geschafte

Sie erhalten tiber jedes ausgefiihrte Geschaft von uns
eine Abrechnung. Einmal jdhrlich erhalten Sie einen
Auszug Uber den Inhalt Ihres Wertpapierdepots.

Meldung von personenbezogenen Daten an Auf-
sichtsbehérden bzw. Handelsplatze

Wir mochten Sie informieren, dass die Bank verpflichtet
ist, im Rahmen der MiFIR-Transaktionsmeldung bzw.
des Commodity Derivate Positionsreportings detaillierte
Informationen zu den Wertpapier- und Derivatege-
schaften der Kunden an nationale sowie europdische
Aufsichtsbehdrden bzw. im Fall des Positionsreportings
bzgl. bérsengehandelten Warenderivaten an Handels-
pldtze zu libermitteln. Diese Informationspflichten
konnen auch personenbezogene Daten umfassen wie
den Namen und das Geburtsdatum des Kunden. Je
nach Staatsbiirgerschaft des Kunden kénnen weitere
Informationen wie z.B. die Sozialversicherungsaus-
weisnummer oder die Personalausweisnummer der
Meldepflicht an Aufsichtsbehorden unterliegen.



Hinweis zum Bestehen eines freiwilligen
Einlagensicherungssystems

Wir gehoren dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe an.

1. Freiwillige Institutssicherung

Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die
angehdrenden Institute selbst zu schiitzen und bei
diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche
Schwierigkeiten abzuwenden.

Auf diese Weise sollen ein Einlagensicherungsfall
vermieden und die Fortfithrung der Geschafts-
beziehungen des betroffenen Instituts zu seinen
Kunden sichergestellt werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung

Das institutsbezogene Sicherungssystem der Spar-
kassen-Finanzgruppe ist als Einlagensicherungssystem
nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt. Sollte entgegen Absatz 1 ausnahmsweise
die Institutssicherung nicht greifen, hat der Kunde
gegen das Sicherungssystem einen Anspruch auf
Erstattung seiner Einlagen im Sinne des § 2 Absatze 3
bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen des § 8 EinSiG.
Nicht entschadigungsfahig nach § 6 EinSiG sind unter
anderem Einlagen, die im Zusammenhang mit Geld-
waschetransaktionen entstanden sind, sowie Inhaber-
schuldverschreibungen der Bank und Verbindlichkeiten
aus eigenen Akzepten und Solawechseln.

Mehr Informationen dazu finden Sie unter
Lhttp://www.dsgv.de/sicherungssystem®.

Seit dem Bestehen der Sicherungseinrichtungen der
Sparkassen-Finanzgruppe hat noch nie ein Kunde eines
Mitgliedsinstituts einen Verlust seiner Einlagen erlitten.

Wichtiger Risikohinweis (Bail-in):

Wir mochten Sie informieren, dass Bankaktien, Schuld-
verschreibungen, Derivatvertrage von Banken und
Sparkassen sowie andere Forderungen gegen Banken
bzw. Sparkassen europaweit besonderen Vorschriften
fiir den Fall der Bestandsgefahrdung dieser Institute
unterliegen. Hintergrund sind die gesetzlichen Rege-
lungen der Bankensanierung und -abwicklung, die in
einem Abwicklungsfall zur Anwendung kommen
konnen. Diese Regelungen kdonnen sich fir den
Anleger/Vertragspartner des Kreditinstituts im Abwick-
lungsfall des Kreditinstituts nachteilig auswirken.

Zu den gesetzlich vorgesehenen Abwicklungsinstru-
menten zdhlen die Herabschreibungs- und Umwand-
lungsbefugnisse der Abwicklungsbehorden (sogenann-
tes ,Bail-in“). Die Auswirkungen auf die Glaubiger im
Falle eines Bail-in hangen maRgeblich von dem Rang
des betroffenen Finanzinstrumentes in der Glaubiger-
hierarchie ab, welche in der Haftungskaskade auf der
Internetseite der BaFin abgebildet ist. Nahere Informa-
tionen, welche Finanzinstrumente betroffen sind,
erfahren Sie unter: www.bafin.de (unter dem Such-
begriff: ,Haftungskaskade").

Soweit die LBBW die Emittentin (Schuldnerin) der in
Ihrem Wertpapierdepot enthaltenen Schuldverschrei-
bungen bzw. Vertragspartei des Derivatvertrages ist,
finden Sie weitere Informationen auf der Internetseite
der LBBW (www.lbbw.de). Auf dieser Internetseite
stellen wir Ihnen Informationen zur Verfiigung, welche
die gesetzlichen Regelungen und ihre Auswirkungen
auf Anleger/Vertragspartner naher erlautern und
bitten Sie, diese sorgfaltig zu lesen. Auf Wunsch
stellen wir lhnen diese Informationen auch in Papier-
form zur Verfligung.

In anderen Fallen raten wir lhnen, die Internetseite des
Emittenten des jeweiligen Produktes zu konsultieren,
welche ggf. weitere Informationen enthdlt.

B. Umgang mit Interessen-
konflikten.

Wir haben Vorkehrungen getroffen, damit sich
magliche Interessenkonflikte zwischen uns, unserer
Geschaftsleitung, unseren Beschaftigten oder anderen
Personen, die mit uns direkt oder indirekt durch
Kontrolle verbunden sind, und Ihnen oder zwischen
den Kunden untereinander nicht auf die Kunden-
interessen auswirken. Details dazu finden Sie in den
Grundsdtzen zum Interessenkonfliktmanagement in
dieser Broschiire.



C. Informationen iiber
Dienstleistungen.

Wir betreiben alle bankiblichen Geschifte (insbeson-
dere Kreditgeschaft, Kontoflihrung, Einlagengeschift,
Wertpapier- und Depotgeschift, Zahlungsverkehr u. A.),
soweit das Gesetz Uber die Landesbank Baden-
Wiirttemberg und die Satzung der Landesbhank
Baden-Wirttemberg keine Einschrankungen vorsehen.

Anlageberatung

Zur Gewdhrleistung einer qualitativ hochwertigen
Anlageberatung, die die Qualitdt der Dienstleistungen
fir den Kunden verbessert und die Kundeninteressen
bestmaglich beriicksichtigt, wird von der Bank eine
breite Palette von Produkten verschiedener Emittenten
in die Auswahl einbezogen. Dabei werden aus der
weltweit inzwischen uniiberschaubaren Anzahl von
Produkten unzahliger Emittenten vorrangig hauseigene
Finanzinstrumente und ausgewahlte Finanzinstrumente
bestimmter Emittenten, die den Auswahlkriterien der
Bank entsprechen, angeboten.

Einzelheiten und Informationen zum jeweiligen
Produkt stellt Ihnen gern lhr Berater zur Verfiigung.
Gleichfalls sind Prospekte, die nach dem Wertpapier-
prospektgesetz veroffentlicht wurden, sowie gegebe-
nenfalls auch wesentliche Anlegerinformationen zu
Investmentvermdgen (Fonds) und Produktinformations-
blatter/Basisinformationsblatter auf der Homepage des
Emittenten abrufbar.

Im Falle der Anlageberatung mochten wir Sie darauf
hinweisen, dass - wie auch bei beratungsfreier
Orderausfiihrung - die Uberwachung der Wertent-
wicklung des Portfolios und der einzelnen Finanz-
instrumente - mit Ausnahme des gesetzlich vorge-
schriebenen Verlustschwellenreportings i.S.v. Art. 62
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 - nicht
durch uns erfolgt. Das schlieRt jedoch nicht aus, dass
wir - z.B. bei einer Flligkeit - mit Anlageideen auf Sie
zukommen.

Beratungsfreies Geschaft

Beim beratungsfreien Geschaft treffen Sie Ihre Anlage-
entscheidungen unabhangig von einer persénlichen
Anlageempfehlung unsererseits. Wir holen, soweit dies
gesetzlich vorgegeben ist, in diesem Fall nur die
erforderlichen Informationen tber lhre Kenntnisse und
Erfahrungen ein; dies umfasst nicht Informationen zu
Ihren Anlagezielen und finanziellen Verhaltnissen.

Kundeneinstufung und Schutzniveau

GemaR der gesetzlichen Vorgaben stufen wir Sie vor
der erstmaligen Erbringung einer Wertpapierdienstleis-
tung oder -nebendienstleistung als ,Privatkunde®,
Jprofessioneller Kunde" oder ,geeignete Gegenpartei*
ein. Aus der Einstufung als ,professioneller Kunde"
oder als ,geeignete Gegenpartei“ erwachsen Ein-
schrankungen des Kundenschutzniveaus.

Eine Anderung lhrer Kundeneinstufung kénnen Sie in
Schriftform beantragen. Dies gilt fiir die Méglichkeit
einer Umstufung in ein hoheres Schutzniveau, das
heilt eine Einstufung als professioneller Kunde oder
Privatkunde, wenn Sie als geeignete Gegenpartei
eingestuft werden konnten beziehungsweise als
Privatkunde, wenn Sie als professioneller Kunde
eingestuft werden konnten. Bei Vorliegen der gesetz-
lichen Voraussetzungen gilt dies auch fiir eine
Umstufung in ein niedrigeres Schutzniveau, das heiRt
eine Einstufung als professioneller Kunde, wenn Sie als
Privatkunde eingestuft werden kénnten beziehungs-
weise als geeignete Gegenpartei, wenn Sie als professi-
oneller Kunde eingestuft werden konnten. Im Fall einer
Umklassifizierung in ein niedrigeres Schutzniveau
erhalten Sie von uns eine Information iiber jegliche aus
einer anderen Einstufung erwachsende Einschrankung
des Kundenschutzniveaus.



D. Informationen tiber den Ziel-
markt des Produkts.

Fiir Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente wird
ein Zielmarkt festgelegt. Mit dem Zielmarkt werden die
Kundengruppen beschrieben, an die sich das Produkt
richtet. Im Rahmen der Beratung bzw. der Orderertei-
lung informiert Sie Ihr Berater auf Wunsch gerne iiber
den Zielmarkt des empfohlenen bzw. von lhnen
gewiinschten Produkts. Bei beratungsfreien Orders
werden wir den Zielmarkt nur im Hinblick auf die
Zielmarktkriterien Kundenkategorie sowie, soweit dies
gesetzlich vorgegeben ist, Kenntnisse und Erfahrungen
priifen.

E. Informationen tiber
Ausfiihrungsplatze.

Informationen iiber die avisierten Ausfiihrungsplatze
entnehmen Sie bitte unseren Ausfiihrungsgrundsatzen
in dieser Broschiire.

F. Kosten und Nebenkosten.

Informationen Uber Kosten und Nebenkosten entneh-
men Sie bitte unserem Preisverzeichnis bzw. den
Preisen fiir das Wertpapiergeschaft in dieser Broschiire.

G. Allgemeine Geschaftsbe-
dingungen/Bedingungen fiir
Wertpapiergeschafte.

Mit Beginn des Vertragsverhdltnisses gelten die
Allgemeinen Geschaftsbedingungen, die Sie ebenfalls
in dieser Broschiire finden. AuRerdem gelten die
Bedingungen flir Wertpapiergeschifte in Bezug auf den
Kauf oder Verkauf sowie fiir die Verwahrung von
Wertpapieren.

H. Hinweis auf die Schlichtungs-
stelle und die Europdische
Online-Streitbeilegungsplattform
sowie zum Beschwerde-
management.

Fiir die Beilegung von Streitigkeiten mit der Bank
besteht fiir Verbraucher die Moglichkeit, sich an die

beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutsch-
lands (VOB) eingerichtete Verbraucherschlichtungsstelle
zu wenden. Bei Streitigkeiten Gber Zahlungsdienste
und E-Geld konnen auch Nichtverbraucher (Geschafts-
kunden) die Schlichtungsstelle beim Bundesverband
Offentlicher Banken Deutschlands (VOB) anrufen.

Die Beschwerde ist in Textform zu richten an:
Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Verbraucherschlichtungsstelle

Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de

Internet: www.voeb.de

Naheres regelt die Verfahrensordnung, die auf Wunsch
zur Verfligung gestellt wird. Die Bank nimmt am
Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten
Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Streitbeilegung bei online abgeschlossenen
Vertragen

Zur Beilegung von Streitigkeiten aus online abgeschlos-
senen Vertragen kénnen sich Verbraucher alternativ an
die Online-Plattform unter http://ec.europa.eu/odr
wenden.

Bei behaupteten VerstoRen gegen
das Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz,
die §§ 675c¢ bis 676c des Biirgerlichen Gesetzbuchs
oder
Artikel 248 des Einfithrungsgesetzes zum Biirger-
lichen Gesetzbuch

kann auch Beschwerde bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht eingelegt werden.

Die Adressen lauten:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn, und

Marie-Curie-Str. 24-28

60439 Frankfurt am Main

Wir haben ferner Regelungen zum Umgang mit
Kundenbeschwerden getroffen und diese in unseren
Beschwerdemanagement-Grundsadtzen dargestellt.
Die Grundsatze sind auf der Website unseres Hauses
veroffentlicht.



Grundsatze zum
Interessenkontliktmanagement.*

Die Bank hat folgende Vorkehrungen getroffen, damit
sich Interessenkonflikte zwischen ihr, ihrer Geschéfts-
leitung, ihren Beschaftigten und vertraglich gebunde-
nen Vermittlern oder anderen Personen, die mit ihr
direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind,
und ihren Kunden oder zwischen den Kunden unterein-
ander nicht auf die Kundeninteressen auswirken:

I. In unserem Haus konnen
Interessenkonflikte auftreten

zwischen unseren Kunden und

a. unserem Haus (einschlieRlich der Unternehmen
unserer Gruppe)

b. den in unserem Haus beschaftigten oder mit diesen
verbundenen relevanten Personen, inkl. unserer
Geschaftsleitung

c. Personen, die durch Kontrolle mit unserem Haus
verbunden sind und

d. anderen Kunden

bei folgenden Wertpapier-Dienstleistungen/-Neben-

dienstleistungen:

a. Finanzkommissionsgeschaft (Anschaffung oder
VerduRerung von Finanzinstrumenten im eigenen
Namen fiir fremde Rechnung),

b. Eigenhandel (Anschaffung oder VerduRerung von
Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung als
Dienstleistung fiir andere),

c. Eigengeschaft (Anschaffung oder VerauRerung von
Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung jedoch
nicht als Dienstleistung fiir andere),

d. Abschlussvermittlung (Anschaffung oder Ver-
auRerung von Finanzinstrumenten in fremdem
Namen fiir fremde Rechnung),

e. Anlagevermittlung (Vermittlung von Geschaften tiber
die Anschaffung und die VerduRerung von Finanz-
instrumenten oder deren Nachweis),

f. Emissionsgeschift (Ubernahme von Finanzinstru-
menten flir eigenes Risiko zur Platzierung oder die
Ubernahme gleichwertiger Garantien),

g. Platzierungsgeschaft (Platzierung von Finanzinstru-
menten ohne feste Ubernahmeverpflichtung),

h. Finanzportfolioverwaltung/Vermégensverwaltung
(Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanz-
instrumenten angelegter Vermogen fiir andere mit
Entscheidungsspielraum),

*Stand: 03. Januar 2018

i. Anlageberatung (Abgabe von personlichen Empfeh-
lungen an Kunden oder deren Beauftragte, die sich
auf Geschafte mit bestimmten Finanzinstrumenten
beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Priifung
der personlichen Umstande des Anlegers gestiitzt
oder als fiir ihn geeignet dargestellt wird und nicht
ausschlieBlich iiber Informationsverbreitungskanéle
oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird),

j. Depotgeschaft (Verwahrung und Verwaltung von

Finanzinstrumenten fiir andere und damit ver-
bundene Dienstleistungen),

k. Gewdhrung von Krediten oder Darlehen an andere
fur die Durchfithrung von Wertpapierdienstleistun-
gen, sofern das (Konzern-)Unternehmen, das den
Kredit oder das Darlehen gewdhrt, an diesen
Geschaften beteiligt ist,

|. Beratung von Unternehmen iiber die Kapitalstruktur,
die industrielle Strategie sowie die Beratung und das
Angebot von Dienstleistungen bei Unternehmens-
kdufen und Unternehmenszusammenschliissen
(M&A-Geschaft),

m. Devisengeschafte, die in Zusammenhang mit
Wertpapierdienstleistungen stehen,

n. Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von
Finanzanalysen/Anlageempfehlungen (oder anderen
Informationen iiber Finanzinstrumente oder deren
Emittenten, die direkt oder indirekt eine Empfehlung
fir eine bestimmte Anlageentscheidung enthalten),

0. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem
Emissionsgeschift stehen,

p. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im
Sinne von § 2 Absatz 2 Nummer 2 oder 5 WpHG
beziehen

inshbesondere
a. aus personlichen Beziehungen relevanter Personen

(Geschaftsleiter oder Mitarbeiter oder mit diesen

verbundenen Personen)

a. unseres Hauses mit Emittenten von Finanzinstru-
menten, z. B. liber die Mitwirkung in Aufsichts-/
Verwaltungs- oder Beirdten bzw.

b. von Emittenten von Finanzinstrumenten mit
unserem Haus (z. B. als Kunden unseres Hauses)



sowie

b. aus Beziehungen unseres Hauses zu Emittenten von
Finanzinstrumenten dadurch, dass
a. der jeweilige Emittent Tochterunternehmen

unseres Hauses ist oder
b. unser Haus an dem jeweiligen Emittenten von
Finanzinstrumenten direkt oder indirekt beteiligt ist
und wenn unser Haus

¢. an Emissionen des jeweiligen Emittenten von Finanz-
instrumenten mitwirkt,

d. Kredit-/Garantiegeber des jeweiligen Emittenten von
Finanzinstrumenten ist,

e. an der Erstellung einer Finanzanalyse/Anlage-
empfehlung zum jeweiligen Emittenten von Finanz-
instrumenten beteiligt ist,

f. Zahlungen an/von den/dem jeweiligen Emittenten
von Finanzinstrumenten erbringt/erhilt,

g. mit dem jeweiligen Emittenten von Finanz-
instrumenten Kooperationen eingegangen ist oder

h. mit dem jeweiligen Emittenten von Finanz-
instrumenten gemeinsame direkte oder indirekte
Tochterunternehmen/Beteiligungen betreibt/hdlt,

i. oder ein Unternehmen unserer Gruppe ein Darlehen
oder einen Kredit an den Emittenten vergeben hat,
welches durch den Erlés einer von uns begleiteten
Emission zuriickgezahlt werden soll.

II. Es konnen Interessenkonflikte
auch dadurch auftreten, dass

a. unserem Haus oder einzelnen relevanten Personen
unseres Hauses Informationen vorliegen, die zum
Zeitpunkt eines Kundengeschafts noch nicht
offentlich bekannt sind,

b. Anreize zur Bevorzugung eines bestimmten
Finanzinstruments z. B. bei Analyse, Beratung,
Empfehlung oder Auftragsausfiihrung vorliegen
oder

¢. Grundsatze oder Ziele, die den Umsatz, das
Volumen oder den Ertrag der im Rahmen der
Anlageberatung empfohlenen Geschafte unmittelbar
oder mittelbar betreffen (Vertriebsvorgaben),
aufgestellt werden.

III. Wir als Wertpapierfirma selbst
wie auch unsere Mitarbeiter

sind entsprechend den gesetzlichen Grundlagen
verpflichtet, die unter Ziffer |. genannten Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen

ehrlich, redlich und professionell

im Interesse unserer Kunden zu erbringen und

Interessenkonflikte, soweit méglich, zu vermeiden.

Unabhdngig davon haben wir eine Compliance-

Organisation eingerichtet, die insbesondere

folgende MaRnahmen umfasst:

a. die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen mit so
genannten »Chinese Walls«, d. h. virtuellen bzw.
tatsdchlichen Barrieren zur Beschrankung des
Informationsflusses,

b. Verpflichtung zur Offenlegung aller Geschafte in
Finanzinstrumenten bei Mitarbeitern, bei denen im
Rahmen ihrer Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten
koénnen,

c. Fiihren einer Beobachtungsliste bzw. Sperrliste in
die Finanzinstrumente, in denen es zu Interessen-
konflikten kommen kann, aufgenommen werden.
Geschafte in Finanzinstrumenten aus der Beobach-
tungsliste bleiben erlaubt, werden aber zentral
beobachtet; Geschafte in Finanzinstrumenten aus
der Sperrliste sind untersagt,

d. Fiihrung einer Insiderliste. In diese Liste werden
anlassbezogen alle relevanten Personen unseres
Hauses, die bestimmungsgemaR Insiderinformationen
haben, (mit Zeitpunkt und Art der Information)
aufgenommen,

e. laufende Kontrolle aller Geschéfte der in unserem
Haus tdtigen relevanten Personen,

f. Ausfihrung von Auftragen entsprechend unseren
Ausfiihrungsgrundsatzen bzw. der Weisung des
Kunden,

g. Regelungen tliber die Annahme von Geschenken und
sonstigen Vorteilen,

h. Schulung unserer Mitarbeiter,

i. Uberwachung der Einhaltung der Kundeninteressen
bei Ausgestaltung und Umsetzung von Vertriebsvor-
gaben sowie

j. Beriicksichtigung der Kundeninteressen im Rahmen
der Einrichtung, sachgerechten Ausgestaltung und
Umsetzung des Vergiitungssystems,

k. Berlicksichtigung der Kundeninteressen im Rahmen
der Produktiiberwachung

I. Austausch von Informationen mit Gruppenunter-
nehmen, die als Kreditanbieter fungieren, soweit
dies nicht gegen Informationsbarrieren, die von
uns zum Schutz der Interessen eines Kunden
eingerichtet wurden, verstofen wiirde.
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IV. Sind Interessenkonflikte in
Einzelfallen ausnahmsweise

nicht durch die obige Aufgabenteilung oder unsere
Compliance-Organisation vermeidbar, werden wir
unsere Kunden entsprechend diesen Grundsdtzen
darauf hinweisen. Wir werden ggf. in diesen Fallen
auf eine Beurteilung, Beratung oder Empfehlung zum
jeweiligen Finanzinstrument verzichten.

V. Auf Wunsch des Kunden
werden wir

weitere Einzelheiten zu diesen moglichen Interessen-
konflikten zur Verfligung stellen.



Auszug aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis.*

Preise in EUR
3. Wertpapiere

3.1 An- und Verkauf (inlandische Borsen)?

3.1.1 WP-komplett

Aktien und aktiendihnliche Produkte (z.B. Options- und
Genussscheine, ETF...)
bis 4.999,99 EUR
ab 5.000,00 EUR
ab 10.000,00 EUR
ab 25.000,00 EUR
ab 50.000,00 EUR

1,00 % vom Kurswert
0,80 % vom Kurswert
0,70 % vom Kurswert
0,60 % vom Kurswert
0,50 % vom Kurswert
mind. 20,00°
+ Fremdgebiihren siehe 3.1.3

Festverzinsliche Wertpapiere und rentendhnliche
Produkte

bei Kursen unter 60 % und ab 110 %
sonst 0,5 % vom Nennwert

+ Fremdgebiihren siehe 3.1.3

0,5% vom Kurswert
mind. 20,00°

3.1.2 WP-direkt

alle Produkte bis 4.999,99 EUR
ab 5.000,00 EUR
ab 10.000,00 EUR
ab 25.000,00 EUR
ab 50.000,00 EUR

0,49 % vom Kurswert
0,40 % vom Kurswert
0,35 % vom Kurswert
0,30 % vom Kurswert
0,25 % vom Kurswert

mind. 20,00°
+ Fremdgebiihren siehe 3.1.3
Bei %-notierten Werten erfolgt die Berechnung
bei Kursen unter 60 % und ab 110 % vom Kurswert

mind. 20,00°
sonst vom Nennwert mind. 20,00°

+ Fremdgebiihren siehe 3.1.3

a. Bei Transaktionen an ausléndischen Borsen konnen weitere Gebiihren anfallen.
b. Gultig fur Teilausfihrungen, welche als eigenstandige Orders gelten. Sofern
der Verkauf in einer anderen Lagerstelle erfolgt, als im Kundenbestand
eingebucht ist, fllt eine Umlagegebihr an. Diese ist lagerstellenabhangig
und wird separat in Rechnung gestellt.
Keine Gebiihren fiir Vormerkung, Anderung, Streichung und Ablauf einer
Order.

3.1.3 Ubersicht inlindische Borsengebiihren

Borse Xetra (Borse 194)

Produkt Xetra-Gebiihr (incl. MwSt.) elearliay
gebiihr

Aktien, 0,057 %o -

ETFs / ETPs mind. 0,71 €/ max. 85,68 €

und andere

Instrumente’

Anleihen 0,774 %o -

mind. 2,32 € / max. 46,41 €

*Die laufende Nummerierung wurde ibernommen, Stand 01. September 2016

Vincl. Bezugsrechte

2GS = Girosammel, WR = Wertpapierrechnung

3Bei Zero-Bonds und prozentnotierten Genussscheinen Berechnung auf Basis
des Kurswertes.

Preise fir das Wertpapiergeschaft.

Borse Frankfurt (Borse 130)

Produkt Handels- / Transaktionsentgelt (incl. MwSt.) ;:Leba.l;;::g.
Aktien und 0,6 %o 2,81 €GS?
sonstige mind. 3,00 € 7,67 € WR
stiicknotierte
Wertpapiere'
An der Scoach 1,13 %o 2,81 €GS
Europa notierte  max. 18,00 € 7,67 € WR
strukturierte
Produkte
Publikumsfonds 0,774 % + 0,95 € 2,81 €GS
mind. 0,60 € / max. 22,61 € 7,67 € WR
Prozentnotierte  NW in € ab NW in € bis mind. € % vom 2,81 €GS
offentliche NWin€ 767 €WR
Anleihen 0,00 2499999 0,75 0,750
25.000,00 49.999,99 18,75  0,4000
50.000,00 124.999,99 20,00 0,2800
125.000,00 249.999,99 35,00 0,2600
250.000,00 499.999,99 65,00 0,1600
500.000,00 999.999,99 80,00  0,1000
1.000.000,00 1.499.999,99 100,00 0,0750
1.500.000,00 1.999.999,99 112,50  0,0625
2.000.000,00 2.499.999,99 125,00 0,0600
2.500.000,00 3.499.999,99 150,00 0,0500
3.500.000,00  4.999.999,99 175,00 0,0400
5.000.000,00  14.999.999,99 200,00 0,0300
15.000.000,00 24.999.999,00 450,00 0,0250
25.000.000,00 49.999.999,00 625,00 0,0200
50.000.000,00 >50.000.000,00 1000,00  0,0150
Prozentnotierte 0,00 24.999,99 0,75 0,7500 2,81 €GS
nichtoffentliche 25.000,00 49.999,99 18,75  0,4000 7,67 € WR
Al e 50.000,00 124.999,99 20,00  0,2800
SR 125.000,00  249.999,99 3500 0,260
250.000,00 499.999,99 65,00 0,1600
500.000,00 999.999,99 80,00  0,1200
1.000.000,00 2.499.999,99 120,00 0,0800
2.500.000,00 >2.500.000,00 200,00 0,0600
Produkt Handels- / Transaktionsentgelt (incl. MwSt.) g:ebai;;::g.
Aktien und 0,4 %o (Aktien DAX30) 2,81 € GS?
sonstige 0,8 %o (Uibrige Aktien) 7,67 € WR
stiicknotierte mind. 0,75 €
Wertpapiere'
Verbriefte 1,19 %o 2,81 €GS
Derivate max. 14,49 € 7,67 € WR
Fonds, ETFs, 1,19 %o 2,81 €GS
ETCs max. 14,49 € 7,67 €WR
Prozentnotierte  NW in € ab NW in € bis mind. € % vom 2,81 €GS
offentliche NWin€ 7,67 €WR
Anleihen 0,00 2499999 0,75 0,750
25.000,00 49.999,99 18,75  0,4000
50.000,00 124.999,99 20,00 0,2800
125.000,00 249.999,99 35,00 0,2600
250.000,00 499.999,99 65,00 0,1600
500.000,00 999.999,99 80,00  0,1000
1.000.000,00 1.499.999,99 100,00 0,0750
1.500.000,00 1.999.999,99 112,50  0,0625
2.000.000,00 2.499.999,99 125,00 0,0600
2.500.000,00 3.499.999,99 150,00 0,0500
3.500.000,00  4.999.999,99 175,00  0,0400
5.000.000,00 14.999.999,99 200,00 0,0300
15.000.000,00 24.999.999,00 450,00 0,0250
25.000.000,00 49.999.999,00 625,00 0,0200
50.000.000,00 >50.000.000,00 1000,00  0,0150
Prozentnotierte 0,00 24.999,99 0,75 0,7500 2,81 €GS
nichtéffentliche 25.000,00 49.999,99 18,75 0,4000 767 €WR
CulbiEn ) 50.000,00 124.999,99 20,00 0,2800
eI 125.000,00  249.999,99 3500 0,2600
250.000,00 499.999,99 65,00 0,1600
500.000,00 999.999,99 80,00  0,1200
1.000.000,00 2.499.999,99 120,00 0,0800
2.500.000,00 >2.500.000,00 200,00 0,0600
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Borsen Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Hannover und Miinchen

(Borsen 100, 120, 140, 150 und 160)

Produkt Handels- / Transaktionsentgelt (incl. MwSt.) Clea__r ing-
gebiihr
Aktien und 0,4 %o (Aktien DAX30) 2,81 €GS?
sonstige 0,8 %o (ibrige Aktien) 7,67 € WR
stiicknotierte mind. 0,75 €
Wertpapiere'
Verbriefte 0,8 %o 2,81 €GS
Derivate mind. 0,75 € 7,67 € WR
Fonds, ETFs, 0,8 %o 2,81 €GS
ETCs mind. 0,75 € 7,67 € WR
Prozentnotierte  NW in € ab NW in € bis mind. € % vom 2,81 €GS
offentliche NWin€ 767 €WR
Anleihen 0,00 24.999,99 0,75 0,750
25.000,00 49.999,99 18,75  0,4000
50.000,00 124.999,99 20,00 0,2800
125.000,00 249.999,99 35,00 0,2600
250.000,00 499.999,99 65,00 0,1600
500.000,00 999.999,99 80,00  0,1000
1.000.000,00 1.499.999,99 100,00 0,0750
1.500.000,00 1.999.999,99 112,50  0,0625
2.000.000,00 2.499.999,99 125,00 0,0600
2.500.000,00 3.499.999,99 150,00 0,0500
3.500.000,00 4.999.999,99 175,00 0,0400
5.000.000,00 14.999.999,99 200,00 0,0300
15.000.000,00 24.999.999,00 450,00 0,0250
25.000.000,00 49.999.999,00 625,00 0,0200
50.000.000,00 >50.000.000,00 1000,00  0,0150
Prozentnotierte 0,00 24.999,99 0,75 0,7500 2,81 €GS
nichtoffentliche 25.000,00 49.999,99 18,75  0,4000 7,67 € WR

buliE o) 50.000,00 124.999,99 20,00 0,2800
s 125.000,00  249.999.99 3500  0,2600
250.000,00 499.999,99 65,00 0,1600
500.000,00 999.999,99 80,00 0,1200
1.000.000,00 2.499.999,99 120,00 0,0800
2.500.000,00 >2.500.000,00 200,00 0,0600
*Die laufende Nummerierung wurde ibernommen, Stand 01. September 2016
Vincl. Bezugsrechte
2GS = Girosammel, WR = Wertpapierrechnung
3Bei Zero-Bonds und prozentnotierten Genussscheinen Berechnung auf Basis
des Kurswertes.

Borse Diisseldorf
keine Courtage bei Aktien bis zu einem Kurswert in Héhe von
5.000,00 €

Borse Hamburg

keine Courtage bei Aktien bis zu einem Kurswert in Hoéhe von
50.000,00 € (Aktien DAX30) bzw. 25.000,00 EUR (Aktien des
MDAX, TecDAX, SDAX, EuroStoxx50, DowJones30, NASDAQ100,
sonstige auslandische Aktien)

Borse Hannover
15,00 EUR bei Publikumsfonds (Fixentgelt im Fondsservice
Hannover)

9analog Aktien des jeweiligen Preismodells

3auf Verlangen des Kunden (soweit durch vom Kunden zu vertretende
Umsténde verursacht)

39Es wird der Kurswert und Bestand zum 31.12. des Abrechnungsjahres
zugrunde gelegt. Liegt bei in Nennwert verwahrten Bestdnden kein Kurs
vor, erfolgt die Berechnung auf Basis des Nennwerts. Bei allen anderen
Wertpapieren ohne vorliegenden Kurs wird ein Pauschalpreis von 2,50 zzgl.
USt. erhoben. Bei Bezugsrechten wird keine Verwahrgebiihr erhoben.

Preise in EUR
3.2 Bezugsrechte / Teilrechte

Kauf / Verkauf von Bezugsrechten / Teilrechten

- Gegenwert bis 250 EUR ——
- Gegenwert ab 250 EUR®

+ Clearing- und Maklergebuhr

Ausiibung von Bezugsrechten® mind. 5,00

3.3 Investmentanteile

- Fonds der Deka-Gruppe zum jeweiligen
Ausgabe-/Riicknahmepreis
- Sonstige Fonds? (Kauf) zum jeweiligen Ausgabepreis
(Verkauf) zum jeweiligen Riicknahmepreis

3.4 Verwahrung**

generell (jahrlich) 0,125 % + 19 % USt = 0,14875 % vom Kurswert3*
mind. pro Depotposten 2,50 +19 % USt=2,98
Mindestpreis pro Depot 7,50 + 19 % USt = 8,93
Bei unterjdhriger Depotabl6sung berechnen wir den Preis fiir
Verwahrung zeitanteilig. Bei unterjahriger Depoteréffnung ist die
gesamte Jahresgebiihr zu entrichten.

Depot fiir Vermégenswirksame Leistungen (jahrlich)
8,00 + 19 % USt. = 9,52

3.5 Depotaufstellung

Depotauszug zum 31.12. mit Wertberechnung ——
Depotauszug - Nachbestellung® 10,00 + 19 % USt = 11,90

3.6 Depotiibertragung

innerhalb der Landesbank
(einschl. Depotumschreibung) ——

auf andere Kreditinstitute (bei dem empfangenden
Kreditinstitut fallen eventuell Spesen an) ——

Wertpapiereingdnge von anderen Kreditinstituten
auf ein BW-Bank-Depot -

3.7 Einlésung von fdlligen Wertpapieren und
Ertragsscheinen

Wertpapiere der Landesbank ——

fremde Wertpapiere

- bei Depotverwahrung 0,125 % + 19 % USt = 0,14875 % vom
Riickzahlungsbetrag

max. 65,00 + 19 % USt = 77,35
- bei Schaltereinlésung 0,25 % vom Ruickzahlungsbetrag
mind. 10,00

Fallige Ertragsscheine

- bei Depotverwahrung ——
- bei Schaltereinlésung 0,25 % vom Bruttobetrag
- pro Abrechnung mind. 10,00



3.8 Zwangsausiibung von Optionsscheinen und
Zertifikaten

Abrechnung als Verkauf 10,00

3.9 Ein- und Auslieferung von Wertpapieren am
Schalter

Bei Auslieferung von
Wertpapieren am Schalter  pro Posten 12,50 + 19 % USt = 14,88
zzgl. Kassenvereingebiihr
Bei Einlieferung von
Wertpapieren am Schalter  pro Posten 12,50 + 19 % USt =14,88

zzgl. Kassenvereingebiihr

3.10 An- und Verkauf von Wertpapieren am Schalter

Ankauf durch die Landesbank (nur tiber Gutschrift auf

Kundenkonto)

- festverzinsliche Wertpapiere 2 % Kursabschlag

vom aktuellen Kurs
(nur von der Landesbank bzw. den Vorgangerinstituten emittiert,
verkauft oder Landesbank / Vorgangerinstitute fungieren als
Zahlstelle)

- sonstige festverzinsliche Wertpapiere kein Ankauf

- Investmentfonds Deka: 2 % Abschlag vom Riicknahmepreis
(nur von der Landesbank / Vorgdngerinstitute verkaufte
Investmentfonds)

- Fremde Fonds: kein Ankauf

3.11 Vertrag zugunsten Dritter im Depotgeschaft
25,00

Verkauf durch die Landesbank
- kein Angebot im Tafelgeschaft

3.12 Vermittlung von Geschaften

Bei der Vermittlung von Geschaften mit Verbundunternehmen
und anderen Geschaftspartnern erhalt die Bank von ihren
jeweiligen Kontrahenten Provisionen und geldwerte Vorteile.
Néhere Erlauterungen erhalten Sie auf Wunsch von unseren
Anlageberatern.

3.13 Provisions- und Gebiihrensaitze fiir Termin-
geschifte im Kundengeschift (Depot B)

3.13.1 EUREX (Optionen)
Optionen auf deutsche, finnische, franzésische, niederldandische,

italienische und US-Aktien3®
Grundgebiihr 65,00+1% vom Gesamtbetrag + EUREX-Gebiihr

Ausiibung gem. jew. WP-Preismodell + fremde Spesen
+ EUREX-Gebiihr
Zuteilung gem. jew. WP-Preismodell + fremde Spesen

3*Die Grundgebiihr fallt generell nur bei einer opening-Transaktion an. Die
closing-Transaktion wird nur mit 1 % auf die Optionspramie + EUREX-Gebtihr
pro Kontrakt berechnet. Bei Teilausfiihrungen zu einer Gesamtorder wird die
Grundgebiihr nur einmal berechnet.

Optionen auf den DAX-Index, TecDAX-Index, OMX Helsinki
25-Index, STOXX /EURO-STOXX-Index3®
Grundgebiihr 65,00 + 1 % vom Gesamtbetrag + EUREX-Geblihr

Ausiibung 1 % v. cash-settlement-Betrag + fremde Spesen
+ EUREX-Gebiihr
Zuteilung 1 % v. cash-settlement-Betrag + fremde Spesen

Optionen auf 3-Monats Euribor Future, FGBL / FGBM / FGBS
Future Grundgebiihr 65,00 + 1 % vom Gesamtbetrag
+ EUREX-Geblihr
jew. Gebuhren Er6ffnung
der Future Position

Auslibung und Zuteilung

3.13.2 EUREX (Futures)

DAX Future je opening / closing
Grundgebiihr 65,00 + 7,50 pro Kontrakt + EUREX-Geblihr
Barausgleich bei Falligkeit 7,50 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr

MDAX, TecDAX, OMX-Helsinki 25, STOXX / EURO-STOXX, Futures
auf Einzelaktien
Future je opening / closing

Grundgebiihr 65,00 + 2,00 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr
Barausgleich bei Falligkeit 2,00 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr

1-Monats-Euribor / 3-Monats Euribor Future
Grundgebiihr 65,00 + 30,00 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr
Barausgleich bei Falligkeit 30,00 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr

FGBL / FGBM / FGBS / FGBX

Future je opening / closing
Grundgebiihr 65,00 + 12,50 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr
Lieferung bei Félligkeit gem. jew. WP-Preismodell bzw. Nennwert
bei Kurs unter 100 + EUREX-Gebuhr

3.13.3 EUREX (Optionen) CHF

Optionen auf schweizer Aktien3
Grundgebiihr CHF 75,00 + 1 % vom Gesamtbetrag + EUREX-Gebiihr
Auslibung gem. jew. Preismodell + Liefergeb. konvertiert in CHF
am Auslibungstag + EUREX-Geblihr
Zuteilung gem. jew. Preismodell + Liefergeb. konvertiert in CHF
am Auslibungstag
Optionen auf den SMI*
Grundgebiihr CHF 75,00 + 1 % vom Gesamtbetrag + EUREX-Gebiihr
Auslibung 1 % vom cash-settlement + EUREX-Gebiihr
Zuteilung 1 % vom cash-settlement

3.13.4 EUREX (Futures) CHF

SMI Future, Futures auf Einzelaktien je opening / closing
Grundgebiihr CHF 75,00 + 2,50 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr
Barausgleich bei Falligkeit 2,50 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr
CONF Future je opening / closing
Grundgebiihr CHF 75,00 + 12,50 pro Kontrakt + EUREX-Gebiihr
Lieferung bei Félligkeit gem. jew. WP-Preismodell / Nennwert
je Kurs unter 100 % + EUREX-Geblihr

13



Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben

Produkt: Muster-Fonds ISIN: DE1234567890
Art des Geschifts: Sparplan, Fonds Vermittlungsgeschaft
Betrag: 100,00 EUR
Ausfiihrungsrhythmus: monatlich
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
regelmdRiger Betrag in EUR: 100,00 EUR

Erster Ausfiihrung

Letzte Ausfiithrung
Summe Abrechungsbetrag fir 5 Jahre: 6.000,00 EUR
Dokumentnummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.06.2018 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Einstiegskosten (kumuliert auf Haltedauer)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 300,00 EUR 5,00 %
davon Zuwendungen/Margen 300,00 EUR 5,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Laufende Kosten (kumuliert auf Haltedauer)
Dienstleistungskosten 25,20 EUR 0,14 % p.a.
Produktkosten 270,00 EUR 1,50 % p.a.
davon Zuwendungen/Margen 90,00 EUR 0,50 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Ausstiegskosten (bezogen auf den Endbestand)
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 150,00 EUR 2,50%
davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 25,20 EUR oder 0,08 % p.a.
Produktkosten 720,00 EUR oder 2,40%p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
Gesamtkosten 745,20 EUR oder 2,48 % p.a.
davon Zuwendungen/Margen 390,00 EUR oder 1,30 % p.a.

Erlauterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 745,20 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Félligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten konnen
z. B. in Abhéngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und konnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

V) Hinweis

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wédhrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:
1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Dienstleistungskosten [ aufende Kosten 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Einstiegskosten 5,00 % 2,50 % 1,67 % 1,25 % 1,00 %
Produktkosten Laufende Kosten 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 2,50%
Gesamtkosten 6,64 % 4,14 % 3,31 % 2,89 % 5,14 %

Erlduterung:
Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten beriicksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen
werden, als auch Kosten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:
Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fir den Erwerb des Produkts.
Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerduRerung des Produkts.
Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.
Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthalt keine Aussage Uber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.
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Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmadgliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Es kénnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und konnen
von den oben geschétzten Werten abweichen.



Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben

Produkt: Muster-Aktie ISIN: DE1234567890
Art des Geschifts: Kauf, Aktie Kommissionsgeschaft
Nominal/Stiick: 100,00 Stiick
Letzter Kurs: 100,00 EUR
Kurswert: 10.000,00 EUR
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
Voraussichtlicher Betrag: 10.000,00 EUR
Dokumentnummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.06.2018 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Einstiegskosten

Dienstleistungskosten 150,00 EUR 1,50 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

Laufende Kosten

Dienstleistungskosten 14,00 EUR 0,14 % p.a.
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.

Ausstiegskosten

Dienstleistungskosten 150,00 EUR 1,50 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 370,00 EUR oder 0,74 % p.a.
Produktkosten 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
Gesamtkosten 370,00 EUR oder 0,74 % p.a.
davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.

Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 370,00 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Falligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten konnen
z. B. in Abhdngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und konnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

V) Hinweis

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:
1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 1,50 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Dienstleistungskosten  Layfende Kosten 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 1,50 %
Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Produktkosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Gesamtkosten 1,64 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 1,64 %

Erlduterung:
Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten bericksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen
werden, als auch Kosten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:
Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.
Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fir die VerduBerung des Produkts.
Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.
Die Darstellung beschrénkt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage iiber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmaogliche Schédtzung. Die tatsachlichen Kosten konnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen
von den oben geschatzten Werten abweichen.
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Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion

Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben

Produkt:

Art des Geschafts:
Nominal/Stiick:

Letzter Kurs:

Kurswert:

Wechselkurs:

Voraussichtlicher Betrag:
Dokumentnummer/-erstellung:

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Muster-Aktie

Verkauf, Aktie

100,00 Stiick

100,00 EUR

10.000,00 EUR

1,00 EUR/EUR

10.000,00 EUR

ABCD1234 / 05.06.2018 15:06

ISIN: DE1234567890

Kommissionsgeschaft

Ausstiegskosten

Dienstleistungskosten 150,00 EUR 1,50 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung

Dienstleistungskosten 150,00 EUR oder 1,50 %
Produktkosten 0,00 EUR oder 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 %
Gesamtkosten 150,00 EUR oder 1,50 %
davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR oder 0,00 %

Erlduterung:
Bei einem Verkauf fallen 150,00 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Bei Falligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten konnen z. B. in Abhéngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts

variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

Nicht relevant.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmaogliche Schéatzung. Die tatsachlichen Kosten konnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen

von den oben geschatzten Werten abweichen.
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Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben

Produkt: Muster-Zertifikat ISIN: DE1234567890
Art des Geschifts: Kauf, Zertifikat Festpreisgeschaft
Nominal/Stiick: 100,00 Stiick
Letzter Kurs: 100,00 EUR
Kurswert: 10.000,00 EUR
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
Voraussichtlicher Betrag: 10.000,00 EUR
Dokumentnummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.06.2018 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Einstiegskosten

Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 300,00 EUR 3,00 %

davon Zuwendungen/Margen 200,00 EUR 2,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

Laufende Kosten

Dienstleistungskosten 14,00 EUR 0,14 % p.a.
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.

Ausstiegskosten

Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 70,00 EUR oder 0,14 % p.a.
Produktkosten 300,00 EUR oder 0,60 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
Gesamtkosten 370,00 EUR oder 0,74 % p.a.
davon Zuwendungen/Margen 200,00 EUR oder 0,40 % p.a.

Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 370,00 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Falligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten konnen
z. B. in Abhdngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und konnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

V) Hinweis

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:
1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Dienstleistungskosten  Layfende Kosten 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Einstiegskosten 3,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Produktkosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Gesamtkosten 3,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 %

Erlduterung:
Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten bericksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen
werden, als auch Kosten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:
Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.
Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fir die VerduBerung des Produkts.
Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.
Die Darstellung beschrénkt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage iiber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmaogliche Schédtzung. Die tatsachlichen Kosten konnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen
von den oben geschatzten Werten abweichen.



Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben

Produkt: Muster-Fonds ISIN: DE1234567890
Art des Geschifts: Kauf, Fonds Vermittlungsgeschaft
Nominal/Stiick: 100,00 Stiick
Letzter Kurs: 100,00 EUR
Kurswert: 10.000,00 EUR
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
Voraussichtlicher Betrag: 10.000,00 EUR
Dokumentnummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.06.2018 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Einstiegskosten

Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 500,00 EUR 5,00 %

davon Zuwendungen/Margen 500,00 EUR 5,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

Laufende Kosten

Dienstleistungskosten 14,00 EUR 0,14 % p.a.
Produktkosten 150,00 EUR 1,50 % p.a.

davon Zuwendungen/Margen 50,00 EUR 0,50 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.

Ausstiegskosten

Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 250,00 EUR 2,50%

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

Ill) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 70,00 EUR oder 0,14 % p.a.
Produktkosten 1.500,00 EUR oder 3,00 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
Gesamtkosten 1570,00 EUR oder 3,14 %p.a.
davon Zuwendungen/Margen 750,00 EUR oder 1,50 % p.a.

Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 1.570,00 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Falligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsdchlichen Kosten kénnen
z. B. in Abhdngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

V) Hinweis

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:
1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Dienstleistungskosten  [ayfende Kosten 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Einstiegskosten 5,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Produktkosten Laufende Kosten 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 1,50 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 2,50 %
Gesamtkosten 6,64 % 1,64 % 1,64 % 1,64 % 4,14 %

Erlduterung:
Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten beriicksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen
werden, als auch Kosten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:
Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fir den Erwerb des Produkts.
Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir die VerduBerung des Produkts.
Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.
Die Darstellung beschrénkt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage iiber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.
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Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmdgliche Schdtzung. Die tatsdchlichen Kosten konnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen
von den oben geschatzten Werten abweichen.



Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben

Produkt: Muster-Anleihe ISIN: DE1234567890
Art des Geschifts: Kauf, Fonds Vermittlungsgeschaft
Nominal/Stiick: 10.000,00 Stiick
Letzter Kurs: 100,00 %
Kurswert: 10.000,00 EUR
Wechselkurs: 1,00 EUR/EUR
Voraussichtlicher Betrag: 10.000,00 EUR
Dokumentnummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.06.2018 15:06

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Einstiegskosten

Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 %
Produktkosten 70,00 EUR 0,70 %

davon Zuwendungen/Margen 70,00 EUR 0,70 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

Laufende Kosten

Dienstleistungskosten 14,00 EUR 0,14 % p.a.
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.

Ausstiegskosten

Dienstleistungskosten 14,00 EUR 0,14 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %

davon Zuwendungen/Margen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 84,00 EUR oder 0,17 % p.a.
Produktkosten 70,00 EUR oder 0,14 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR oder 0,00 % p.a.
Gesamtkosten 154,00 EUR oder 0,31 % p.a.
davon Zuwendungen/Margen 70,00 EUR oder 0,14 % p.a.

Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 154,00 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Falligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten konnen
z. B. in Abhdngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und konnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten auf die Rendite

V) Hinweis

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:
1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Dienstleistungskosten  Layfende Kosten 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,14 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,14 %
Einstiegskosten 0,70 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Produktkosten Laufende Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Gesamtkosten 0,84 % 0,14 % 0,14 % 0,14 % 0,28 %

Erlduterung:
Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten bericksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen
werden, als auch Kosten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:
Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.
Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fir die VerduBerung des Produkts.
Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.
Die Darstellung beschrénkt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthélt keine Aussage iiber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmaogliche Schédtzung. Die tatsachlichen Kosten konnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen
von den oben geschatzten Werten abweichen.
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Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

I) Angaben fiir Ledger BWA040

Produkt: Offnung|Kauf Aktien Option|Phys|General Electric Put 30. Juni 2018 25,00 EUR
Pramie/Nominal 11.700,00 USD

Kurs: 2,34 USD

Kontraktanzahl: 100,00

KontraktgroRe:

100,00 [Kontraktbeschreibung]

Wechselkurs: Geld: 1,1410 USD/EUR
Brief: 1,1390 USD/EUR
Zahlung: Die Kosten werden von lhrem Verrechnungskonto abgebucht.

Dokumentnummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.06.2018 15:06

Simulationsnummer: 123456789
Il) Aufstellung der Kostenpositionen
Dienstleistungskosten 240,92 EUR 2,35 %
Provision der LBBW 222,39 EUR 0,0216878 %
Einstiegskosten Fremde Spesen (Eurex/UBS) 18,53 EUR 0,18 %
(einmalig) Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,96 EUR 0,01 %
Dienstleistungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Laufende Kosten Produktkosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR 0,00 % p.a.
bei Ausiibung / Filligkeit
Dienstleistungskosten 18,53 EUR 0,18 %
Provision der LBBW 0,00 EUR 0,00 %
Fremde Spesen (Eurex/UBS) 18,53 EUR 0,18 %
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Ausstiegskosten Fremdwahrungskosten 0,07 EUR 0,00 %
(einmalig) bei Verfall
Dienstleistungskosten 10,00 EUR 0,10 %
Provision der LBBW 0,00 EUR 0,00 %
Fremde Spesen (Eurex/UBS) 10,00 EUR 0,10%
Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %
Fremdwahrungskosten 0,04 EUR 0,00 %
lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von einem Jahr
Dienstleistungskosten 259,45 EUR
Produktkosten 0,00 EUR
Fremdwdhrungskosten 1,04 EUR
Gesamtkosten 260,49 EUR
davon Zuwendungen 0,00 EUR

Erlduterung:
Bei einer Haltedauer von einem Jahr fallen fallen 260,49 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 1 Jahr gehalten wird. Bei Félligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten kénnen
z. B. in Abhdngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten im Zeitverlauf

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

Jahr 1

Einstiegskosten 2,35%

Dienstleistungskosten Ifd. Kosten 0,00 %
Ausstiegskosten 0,18 %

Einstiegskosten 0,00 %

Produktkosten Ifd. Kosten 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 %

Einstiegskosten 0,01 %

Fremdwadhrungskosten  Ifd. Kosten 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 %

Gesamtkosten 2,54 %

Erlduterung:

Die obige Tabelle zeigt die Auswirkungen der Kosten auf die Rendite. Hierbei werden sowohl Kosten bericksichtigt, die direkt aus dem Produkt entnommen

werden, als auch Kosten, die von der LBBW/BW-Bank in Rechnung gestellt werden:
Im ersten Jahr machen sich vor allem die Einstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fiir den Erwerb des Produkts.
Im letzten Jahr machen sich vor allem die Ausstiegskosten bemerkbar, d. h. die Kosten fir die VerauRerung des Produkts.
Die laufenden Kosten fallen in jedem Jahr in gleicher Hohe an.

Die Darstellung beschrankt sich auf die Auswirkungen der Kosten und enthdlt keine Aussage tber die Hohe der Rendite, da diese nicht prognostiziert werden kann.

V) Hinweis

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmaogliche Schédtzung. Die tatsachlichen Kosten konnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Bei physischer Belieferung des Basiswerts fallen, sofern erforderlich, Gebiihren fiir den Kauf oder Verkauf von Aktien an. Diese Gebihren werden von der

jeweiligen Depotbank erhoben und kdnnen je nach vereinbartem Gebiihrenmodell von den hierin ausgewiesenen Kosten abweichen.

Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und kénnen

von den oben geschdtzten Werten abweichen.

Die hierin ausgewiesenen Clearing Gebuihren entsprechen den Clearing Gebiihren der LBBW. Die Gebiihren anderer Clearer kdnnen hiervon abweichen.
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Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Angaben fiir Ledger BWA040

Produkt: SchlieRung | Kauf Aktien Option|Phys | General Electric Put 30. Juni 2018 25,00 EUR
Pramie/Nominal 12.050,00 USD
Kurs: 2,41 USD
Kontraktanzahl: 100,00
KontraktgréRe: 100,00 [Kontraktbeschreibung]
Wechselkurs: Geld: 1,1490 USD/EUR

Brief: 1,1479 USD/EUR
Zahlung: Die Kosten werden von Ihrem Verrechnungskonto abgebucht.
Dokumentnummer/-erstellung: ABCD1234 / 05.06.2018 15:06
Simulationsnummer: 123456789

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Ausstiegskosten (einmalig)

Dienstleistungskosten 240,92 EUR 2,35%
Provision der LBBW 222,39 EUR 2,17 %
Fremde Spesen (Eurex/UBS) 18,53 EUR 0,18%

Produktkosten 0,00 EUR 0,00 %
davon Zuwendungen 0,00 EUR 0,00 %

Fremdwahrungskosten 11,02 EUR 0,00 %

lll) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von einem Jahr

Dienstleistungskosten 240,92 EUR

Produktkosten 0,00 EUR

Fremdwdhrungskosten 11,02 EUR

Gesamtkosten 251,94 EUR

davon Zuwendungen 0,00 EUR

IV) Hinweis

Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von einem Jahr fallen 251,94 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 1 Jahr gehalten wird. Bei Félligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten kénnen
z. B. in Abhdngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und konnen in der Zukunft anders ausfallen.

Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmaogliche Schédtzung. Die tatsachlichen Kosten konnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Bei physischer Belieferung des Basiswerts fallen, sofern erforderlich, Gebiihren fiir den Kauf oder Verkauf von Aktien an. Diese Gebihren werden von der
jeweiligen Depotbank erhoben und konnen je nach vereinbartem Gebiihrenmodell von den hierein ausgewiesenen Kosten abweichen.

Es konnen je nach Produkt transaktionsgebundene Steuern anfallen. Diese berechnen sich anhand der Anzahl an stattgefundenen Transaktionen und konnen
von den oben geschdtzten Werten abweichen.

Die hierein ausgewiesenen Clearing Gebiihren entsprechen den Clearing Gebiihren der LBBW. Die Gebiihren anderer Clearer konnen hiervon abweichen.
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Ex-ante Offenlegung fiir eine Wertpapiertransaktion
Simulations-ID: 123456789123456789

1) Auftragsdaten

Produkt:

Art des Geschifts:
Anfangsnominal:

Pramie:

Wechselkurs

Zahlung:

Dokumentnummer / -erstellung:

Il) Aufstellung der Kostenpositionen

Zinsswap
Vermittlungsgeschaft
400.000,00 EUR
1.000,00 EUR

1,12 EUR/USD

Die Kosten werden Giber den anfianglichen Marktwert abgegolten.

ABCD1234 / 01.01.2018 10:30

Einstiegskosten (einmalig)
Dienstleistungskosten
Produktkosten
davon Zuwendungen
davon Marge
Fremdwahrungskosten

Laufende Kosten
Dienstleistungskosten
Produktkosten
Fremdwahrungskosten

Ausstiegskosten bei Filligkeit (einmalig)
Dienstleistungskosten
Produktkosten
Fremdwahrungskosten

Ausstiegskosten bei vorzeitigem Close-Out (einmalig)*

Dienstleistungskosten
Produktkosten

davon Zuwendungen Sparkasse

davon Marge
Fremdwahrungskosten

0,00 EUR
6.079,73 EUR
0,00 EUR
4.863,78 EUR
0,00 EUR

0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

0,00 EUR
4.863,78 EUR
0,00 EUR
4.863,78 EUR
0,00 EUR

0,00 %
1,52 %
0,00 %
1,22 %
0,00 %

0,00 % p.a.
0,00 % p.a.
0,00 % p.a.

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,00 %
1,22 %
0,00 %
1,22 %
0,00 %

*Der Vertrag kann nur durch einvernehmliche Vereinbarung mit der LBBW vorzeitig aufgelost werden. Der Auflosungsbetrag wird durch die LBBW mit Bezug auf

die aktuelle Marktsituation ermittelt.

Ill) Kostenzusammenfassung bei einer angenommenen Haltedauer von 5 Jahren

Dienstleistungskosten 0,00 EUR
Produktkosten 6.079,73 EUR
Fremdwahrungskosten 0,00 EUR
Gesamtkosten 6.079,73 EUR
davon Zuwendungen 0,00 EUR
davon Margen 4.863,78 EUR

Erlduterung:

Bei einer Haltedauer von 5 Jahren fallen 6.079,73 EUR an Kosten und Gebiihren an.

Die Berechnung beruht auf der Annahme, dass das Produkt 5 Jahre gehalten wird. Bei Falligkeit entfallen die Ausstiegskosten. Die tatsachlichen Kosten kénnen
z. B. in Abhdngigkeit der Haltedauer sowie der Wertentwicklung des Produkts variieren. Die Zahlen sind Schatzungen und kénnen in der Zukunft anders ausfallen.

IV) Auswirkungen der Kosten im Zeitverlauf

V) Hinweis

Die Kosten reduzieren die Rendite der Anlage wéahrend der angenommenen Haltedauer wie folgt:

1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4, Jahr 5. Jahr

Einstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Dienstleistungskosten  |fd. Kosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Einstiegskosten 1,52 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Produktkosten Ifd. Kosten 0,00 % 0,00%  0,00% 0,00 % 0,00 %
Ausstiegskosten 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Gesamtkosten 1,52 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Erlduterung:

Die Kosten miissen nicht bezahlt werden, jedoch startet der Vertrag mit einem anfanglichen negativen Marktwert. Wahrend der Laufzeit fallen keine weiteren

Kosten an.
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Bei den angegebenen Kosten handelt es sich um eine bestmaégliche Schatzung. Die tatsachlichen Kosten kénnen aufgrund von Marktschwankungen abweichen.
Wird das Geschaft vor Ende der Laufzeit terminiert (glattgestellt), konnen weitere Kosten fiir den Kunden anfallen.



Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde,

fiir lhre Vermogensanlage in Wertpapieren und
sonstigen Finanzinstrumenten bieten wir Ilhnen eine
umfassende Information und individuelle Beratung an.
Insbesondere unterstiitzen wir Sie fachkundig, eine
Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung lhrer
Erfahrungen und Kenntnisse in Geschaften mit
Finanzinstrumenten, lhrer finanziellen Verhaltnisse,
Anlageziele und Ihrer Risikobereitschaft zu treffen.

Auch im Nachgang lhrer Anlageentscheidung unter-
stlitzen wir Sie. Auf Wunsch iiberpriifen wir mit lhnen
im Rahmen eines Beratungsgesprachs, ob lhre
Finanzinstrumente weiterhin fiir Sie geeignet sind.

Auch im Rahmen der Vermégensverwaltung dirfen nur
Geschifte getatigt werden, die fiir den Kunden nach
den eingeholten Informationen geeignet sind. Zudem
erhdlt der Kunde jeweils per Quartalsende einen
Rechenschaftsbericht iiber die Vermogensverwaltung.
Dieser bezieht sich ausschlieRlich auf die vertraglich
vereinbarte Vermogensverwaltung (Finanzportfolio-
verwaltung).

Die Rechenschaftsberichte informieren den Kunden
Uber die Bertlicksichtigung der von ihm gewlinschten
Anlagestrategie/Anlagerichtlinien bei den Anlage-
entscheidungen.

Dieser Service ist flir uns mit einem kostenintensiven
personellen und organisatorischen Aufwand verbunden.
Zur Deckung dieses Aufwandes erhalten wir von
unseren Vertriebspartnern Vertriebsvergiitungen

u.a. in Form von Zuwendungen. Zuwendungen kénnen
in Form von Geldzahlungen oder sonstigen geldwerten
Vorteilen gewdhrt werden. Werden Zuwendungen in
Form von Geldzahlungen erbracht, ist zwischen
einmaligen und laufenden Zahlungen zu unterscheiden.
Einmalige Zuwendungen werden an uns von unseren
Vertriebspartnern als einmalige, umsatzabhangige
Vergiitung geleistet. Laufende Zuwendungen werden
an uns von unseren Vertriebspartnern als wieder-
kehrende, bestandsabhdngige Vergiitung geleistet.
Zuwendungen in Form von geldwerten Vorteilen
kénnen wir von Produkt- und Dienstleistungsanbietern
in Form von kostenfreien oder vergiinstigten Sach-
und / oder Dienstleistungen erhalten (z.B. technische
Unterstiitzungsleistungen, Informationsmaterial,

*Stand: 03. Januar 2018

Allgemeine Information fiir Kunden
uber Zuwendungen.*

SchulungsmaRnahmen und Fachtagungen fiir unsere
Mitarbeiter; Marketingmaterial, Zugang zu Informations-
plattformen). Dabei stellen wir organisatorisch jeweils
sicher, dass diese Zuwendungen lhren Interessen als
Kunde nicht entgegenstehen, sondern dafiir eingesetzt
werden, die Qualitdt der von uns erbrachten Wert-
papierdienstleistungen und Wertpapiernebendienst-
leistungen aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern.

Unabhdngig hiervon informieren wir Sie jeweils tiber
die aktuellen Zuwendungen bzgl. empfohlener
Finanzinstrumente, die wir von unseren Vertriebs-
partnern insbesondere beim Vertrieb von Anteilen an
Investmentvermdgen, beim Vertrieb von Zertifikaten
oder strukturierten Anleihen oder beim Vertrieb
verzinslicher Wertpapiere oder bei Zeichnungen von
Aktienemissionen und Platzierung von Aktien erhalten.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Anlage-
beratung erbringen, sind u. a. verpflichtet, ihre Kunden
zu informieren, ob die Anlageberatung als sogenannte
,2Unabhdngige Honorar-Anlageberatung“ erbracht wird
oder nicht (vgl. § 64 Abs. 1 Nr. 1 WpHG, Art. 52 MiFID
[l Delegierte Verordnung).

Daher informieren wir Sie darlber, dass wir die
Anlageberatung - wie schon bislang - nicht als
Honorar-Anlageberatung erbringen. Das bedeutet,
dass wir Ihnen kein gesondertes Entgelt fiir unsere
Beratungsleistungen berechnen. Im Zusammenhang
mit der Anlageberatung dirfen wir jedoch Zuwendun-
gen gem. § 70 WpHG von unseren Vertriebspartnern
erhalten. Wir setzen die erhaltenen Zuwendungen zur
Aufrechterhaltung und Verbesserung der Qualitat der
von uns erbrachten Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen ein. Die Erbringung
in Form der provisionsbasierten Anlageberatung hat
im Ubrigen keine Auswirkungen auf die Unabhingig-
keit unserer Beratungsdienstleistungen.

Dariiber hinaus finden Sie nachfolgend allgemeine
Informationen zu Zuwendungsleistungen, mit denen
wir eine groRtmogliche Transparenz als Grundlage fiir
Ihre Anlageentscheidung schaffen wollen.
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1. Anteile an Investment-
vermogen.

Einmalige Zuwendung: Fondsgesellschaften erheben
bei der Ausgabe von Fondsanteilen einen Ausgabeauf-
schlag, der uns bis zur Hohe des gesamten Ausgabe-
aufschlags als einmalige Vertriebsvergiitung zuflieRen
kann. Die Hohe des Ausgabeaufschlags betragt in

der Regel beispielsweise bei Rentenfonds zwischen
0,1 und 5,5 % des Nettoinventarwerts des Anteils und
bei Aktienfonds, offenen Immobilienfonds und

Misch- bzw. Dachfonds zwischen 0,1 und 5,75 %

des Nettoinventarwerts des Anteils.

Laufende Zuwendung: Bei Fonds ohne Ausgabeauf-
schlag wird kein Ausgabeaufschlag erhoben, sondern
dem Fondsvermdgen zur Verbesserung der Qualitat
unserer Dienstleistungserbringung eine laufende
Vertriebsvergiitung entnommen.

Diese laufende Zuwendung erhalten wir fiir den
Zeitraum, in dem Sie die Fondsanteile in lhrem Depot
verwahren lassen.

Teilweise erhalten wir auch bei Fonds mit Ausgabeauf-
schlag eine laufende Zuwendung, die typischerweise
geringer ausfallt, als bei Fonds ohne Ausgabeaufschlag.
Die Hohe der laufenden Zuwendung betragt in der
Regel beispielsweise bei Rentenfonds zwischen

0,1 und 1,2 % p.a., bei Aktienfonds zwischen 0,1 und
1,5 % p.a., bei offenen Immobilienfonds zwischen

0,1 und 0,6 % p.a. und bei Misch- bzw. Dachfonds
zwischen 0,1 und 1,7 % p.a.

2. Zertifikate oder strukturierte
Anleihen, die nicht von der
LBBW emittiert werden.

Einmalige Zuwendung: Die Emissionshduser berechnen
bei einem Teil der von ihnen aufgelegten Zertifikate
oder strukturierten Anleihen einmalige Ausgabeauf-
schldge, deren Héhe je nach Produktausgestaltung
(Bonus-Zertifikate, Express-Zertifikate, Alpha-Zertifikate,
Zinsanleihen, Kapitalschutzzertifikate usw.) und
Laufzeit variiert und in der Regel zwischen 0,1 und 5 %
des Kurswertes oder des Nominalbetrages/Nennwertes
betrdgt. Wir erhalten diesen Ausgabeaufschlag
teilweise oder in voller Hohe als einmalige Zuwendung.

Laufende Zuwendung: In Ausnahmefallen fallen auch
im Zusammenhang mit dem Verkauf von Zertifikaten
oder strukturierten Anleihen laufende Zuwendungen
an, solange sich die entsprechenden Zertifikate in
Ihrem Depot befinden. Sofern auch bei dem Vertrieb
von Zertifikaten oder strukturierten Anleihen laufende
Zuwendungen gezahlt werden, betragt die laufende
Zuwendung in der Regel zwischen 0,1 und 1,5% p.a.

3. Verzinsliche Wertpapiere,
die nicht von der LBBW emittiert
werden.

Wir erhalten beim Verkauf verzinslicher Wertpapiere in
Abhangigkeit von der Laufzeit des jeweiligen Wert-
papiers einmalige Zuwendungen vom Emittenten oder
Vertriebspartner, die in der Regel zwischen 0,1 und
3,5 % des Kurswertes oder des Nominalbetrages/
Nennwertes betragen.

4. Aktienneuemissionen und
Platzierungen von AKktien.

Bei Zeichnung von Aktienneuemissionen erhalten wir
in manchen Fallen vom Emittenten nach Zuteilung eine
Vergiitung auf die Gesamtzuteilungssumme (einmalige
Zuwendung). Die Rahmenbedingungen werden vom
Emittenten bzw. dem Emissionskonsortium festgelegt.
Ob und in welcher Hohe Zuwendungen flieRen, teilt
Ihnen lhr Kundenberater auf Nachfrage mit.

5. Andere Finanzinstrumente.

Soweit wir Zuwendungen, die der Verbesserung der
Qualitdt unserer Dienstleistungen dienen, beziglich
anderer Finanzinstrumente erhalten, werden wir lhnen
diese im Einzelfall mitteilen.

Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass die
Bank die von dem Dritten an sie geleisteten Vertriebs-
verglitungen behdlt, vorausgesetzt, dass die Bank die
Vertriebsvergiitungen nach den Vorschriften des
Wertpapierhandelsgesetzes (insbesondere § 70 WpHG)
annehmen darf. Insoweit treffen der Kunde und die
Bank die von der gesetzlichen Regelung des Rechts der
Geschaftsbesorgung (§§ 675, 667 BGB, 384 HGB)



abweichende Vereinbarung, dass ein Anspruch des
Kunden gegen die Bank auf Herausgabe der Vertriebs-
vergiitungen nicht entsteht. Ohne diese Vereinbarung
misste die Bank - die Anwendbarkeit des Rechts der
Geschiftsbesorgung auf alle zwischen der Bank und
dem Kunden geschlossenen Wertpapiergeschafte
unterstellt - die Vertriebsvergiitungen an den Kunden
herausgeben.

6. Gewahrte Zuwendungen

Zuwendungen werden im Rahmen von Wertpapier-
dienstleistungen und -nebendienstleistungen auch von
der LBBW an Vertriebspartner gewadhrt. Die gewdhrten
Zuwendungen sind ebenfalls darauf ausgelegt, sowohl
die Qualitat fiir die am Endkunden erbrachte Dienst-
leistung zu verbessern als auch einer ordnungsgemaRen
Erbringung der Dienstleistung im Interesse des Kunden
nicht entgegenzustehen.

Wir zahlen unter Berlicksichtigung der vorgenannten
Voraussetzungen an unseren Vertriebspartner eine
Vertriebsvergiitung fir die Vermittlung des Geschafts
(z.B. Vermittlung von OTC-Derivaten), deren Hohe
abhéngig von der konkreten Geschaftsausgestaltung
variieren kann. Die Hohe dieser Vertriebsverglitung ist
dem jeweiligen Kostenausweis zu entnehmen.
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Grundlagen der Geschéftsbeziehung zwischen Kunde
und Bank.
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Die Allgemeinen Geschaftsbedingungen und die
besonderen Bedingungen der LBBW gelten fiir die
Geschaftsverbindung des Kunden mit der Landesbank
Baden-Wiirttemberg und ihren unselbststandigen
Anstalten, der Baden-Wiirttembergischen Bank, der
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Baden-Wiirttemberg.



Allgemeines.

Nr. 1 Grundlagen der Geschaftsbeziehung

(1) Geschaftsbeziehung als Vertrauensverhaltnis
Die Geschaftsbeziehung zwischen dem Kunden und
der Bank ist durch die Besonderheiten des Bank-
geschafts und ein besonderes Vertrauensverhaltnis
gepragt. Der Kunde kann sich darauf verlassen, dass
die Bank seine Auftrage mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns ausfiihrt und das Bank-
geheimnis wahrt.

(2) Allgemeine und besondere Geschiftshedingungen
Fiir die Geschaftsbeziehung gelten erganzend zu den
einzelvertraglichen Vereinbarungen diese Allgemeinen
Geschiftsbedingungen (AGB). Fiir einzelne Geschafts-
zweige gelten ergdanzend oder abweichend besondere
Bedingungen, z. B. fiir die Bereiche des Zahlungsver-
kehrs, des Sparverkehrs und der Wertpapiergeschafte;
diese werden beim Vertragsabschluss (etwa bei der
Kontoeroffnung) oder bei der Erteilung von Auftragen
mit dem Kunden vereinbart.

Nr. 2 Anderungen der Geschiftsbedingungen

(1) Angebot der Bank

Anderungen der Allgemeinen Geschiftsbedingungen,
der besonderen Bedingungen oder von Zahlungs-
diensterahmenvertragen sowie die Einfiihrung zu-
sdtzlicher Bedingungen werden dem Kunden spates-
tens zwei Monate vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens in der jeweils gesetzlich
zugelassenen Form angeboten.

(2) Zustimmung zu Anderungen

Die Zustimmung des Kunden zum Angebot der Bank
gilt als erteilt, wenn er seine Ablehnung nicht vor dem
vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anderungen angezeigt hat. Auf diese Genehmigungs-
wirkung wird ihn die Bank in ihrem Angebot besonders
hinweisen. Die Bank wird dann die gednderte Fassung
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen, die gednderten
besonderen Bedingungen, den gednderten Zahlungs-
diensterahmenvertrag bzw. die zusatzlich eingefiihrten
Bedingungen der weiteren Geschaftsbeziehung
zugrunde legen.

(3) Sonderkiindigungsrecht bei Anderungen von
Bedingungen zu Zahlungsdiensten oder von
Zahlungsdiensterahmenvertragen

Werden dem Kunden Anderungen von Bedingungen zu
Zahlungsdiensten (z. B. Uberweisungsbedingungen)
oder von Zahlungsdiensterahmenvertragen angeboten,

kann er den von den Anderungen betroffenen Zahlungs-
diensterahmenvertrag vor dem vorgeschlagenen
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderungen

auch fristlos und kostenfrei kiindigen. Auf dieses
Kiindigungsrecht wird ihn die Bank in ihrem Angebot
besonders hinweisen.

(4) Abweichende Vereinbarungen

Das Anderungsverfahren gemaR Absatz 1 und Absatz
2 findet keine Anwendung, soweit abweichende
Vereinbarungen getroffen sind. Satz 1 gilt nicht fiir
Anderungen von Bedingungen zu Zahlungsdiensten
oder von Zahlungsdiensterahmenvertriagen.

Nr. 3 Bankauskiinfte

(1) Inhalt von Bankauskiinften

Bankauskiinfte sind allgemein gehaltene Feststellungen
und Bemerkungen iiber die wirtschaftlichen Verhdltnisse
von Kunden, deren Kreditwirdigkeit und Zahlungs-
fahigkeit. BetragsmaRige Angaben (iber Kontostande,
Sparguthaben, Depot- oder sonstige der Bank anver-
traute Vermodgenswerte sowie Kreditinanspruch-
nahmen werden nicht gemacht.

(2) Voraussetzungen fiir die Auskunftserteilung

Die Bank darf Bankauskiinfte Gber juristische Personen
und im Handelsregister eingetragene Kaufleute
erteilen, sofern sich die Anfrage auf deren geschaftliche
Tatigkeit bezieht und der Bank keine anders lautende
Weisung des Kunden vorliegt. In allen anderen Fallen
darf die Bank Bankauskiinfte nur erteilen, wenn der
Kunde dem allgemein oder im Einzelfall ausdriicklich
zugestimmt hat.

Bankauskiinfte erhalten nur eigene Kunden sowie
andere Kreditinstitute fiir deren eigene Zwecke und
die ihrer Kunden; sie werden nur erteilt, wenn der
Anfragende ein berechtigtes Interesse an der ge-
wiinschten Auskunft glaubhaft darlegt.

(3) Schriftliche Bestdtigung

Bei miindlichen Auskiinften tiber Kreditwirdigkeit und
Zahlungsfahigkeit behalt sich die Bank eine unver-
zlgliche schriftliche Bestdtigung vor, deren Inhalt von
diesem Zeitpunkt an maRgeblich ist.

Nr. 4 Vertretungs- und Verfiigungsbhefugnisse

(1) Bekanntgabe

Der Bank bekannt gegebene Vertretungs- oder
Verfiigungsbefugnisse gelten, bis ihr eine Mitteilung
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iiber das Erléschen oder eine Anderung zugeht, es sei
denn, diese Umstdnde sind der Bank bekannt oder
infolge Fahrlassigkeit nicht bekannt. Dies gilt auch,
wenn die Befugnisse in einem offentlichen Register
eingetragen sind und eine Anderung veréffentlicht ist.

(2) Mangel in der Geschaftsfahigkeit des Vertreters
Der Kunde tragt den Schaden, der daraus entstehen
sollte, dass die Bank von einem eintretenden Mangel in
der Geschaftsfahigkeit seines Vertreters unverschuldet
keine Kenntnis erlangt.

Nr. 5 Legitimationsurkunden

(1) Erbnachweis

Nach dem Tod des Kunden hat derjenige, der sich
gegenlber der Bank auf die Rechtsnachfolge des
Kunden beruft, der Bank seine erbrechtliche Be-
rechtigung nachzuweisen.

(2) Leistungsbefugnis der Bank

Werden der Bank eine Ausfertigung oder eine be-
glaubigte Abschrift der letztwilligen Verfligung
(Testament, Erbvertrag) sowie der Niederschrift Giber
die zugehorige Eréffnungsverhandlung vorgelegt,
darf die Bank denjenigen, der darin als Erbe oder
Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als Berechtigte
ansehen, ihn verfiigen lassen und insbesondere mit
befreiender Wirkung an ihn leisten. Dies gilt nicht,
wenn der Bank die Unrichtigkeit oder Unwirksamkeit
dieser Urkunden bekannt oder infolge Fahrldssigkeit
nicht bekannt geworden ist.

(3) Sonstige ausldndische Urkunden

Werden der Bank auslandische Urkunden als Ausweis
der Person oder zum Nachweis einer Berechtigung
vorgelegt, so wird sie prifen, ob die Urkunden zum
Nachweis geeignet sind. Sie haftet jedoch fiir deren
Eignung, Wirksamkeit und Vollstandigkeit sowie fiir
deren richtige Ubersetzung und Auslegung nur bei
Fahrldssigkeit oder wenn die Urkunde insgesamt
gefélscht ist. Im vorstehenden Rahmen kann die Bank
die in den Urkunden als Berechtigte bezeichneten
Personen als berechtigt ansehen, insbesondere sie
verfiigen lassen und mit befreiender Wirkung an sie
leisten.

Nr. 6 Rechtswahl, Gerichtsstand, Erfiillungsort

(1) Deutsches Recht

Auf die Geschaftsbeziehung findet deutsches Recht
Anwendung, sofern dem nicht zwingende gesetzliche
Regelungen entgegenstehen.

(2) Erfullungsort
Erfiillungsort fiir die Bank und den Kunden ist der Sitz
der Bank.

(3) Gerichtsstand

Ist der Kunde ein Kaufmann, eine juristische Person
des offentlichen Rechts oder ein 6ffentlich-rechtliches
Sondervermdgen, kann die Bank an ihrem allgemeinen
Gerichtsstand klagen und nur an diesem Gerichtsstand
verklagt werden.

Kontokorrentkonten und
andere Geschafte.

Nr. 7 Kontokorrent, Rechnungsabschluss

(1) Kontokorrent

Die Bank fiihrt ein Konto zur Abwicklung des laufenden
Geschifts- und Zahlungsverkehrs (Girokonto) als
Kontokorrent im Sinne des § 355 des Handelsgesetz-
buches (Konto in laufender Rechnung).

(2) Rechnungsabschluss

Soweit nichts anderes vereinbart ist, erteilt die Bank
jeweils zum Ende eines Kalenderquartals einen
Rechnungsabschluss. Bei Vorliegen eines berechtigten
Interesses einer der Vertragsparteien wird der Rech-
nungsabschluss auch zu sonstigen Terminen erteilt.

(3) Einwendungen gegen den Rechnungsabschluss
Einwendungen gegen Rechnungsabschliisse missen
der Bank zugehen. Unbeschadet der Verpflichtung,
Einwendungen gegen Rechnungsabschliisse unver-
zliglich zu erheben (Nr. 20 Absatz 1 Buchst. g), gelten
diese als genehmigt, wenn ihnen nicht vor Ablauf von
sechs Wochen nach Zugang des Rechnungsabschlusses
widersprochen wird. Zur Wahrung der Frist geniigt die
rechtzeitige Absendung. Die Bank wird den Kunden bei
Erteilung des Rechnungsabschlusses auf diese Folgen
besonders hinweisen. Stellt sich nachtrdglich die
Unrichtigkeit heraus, so kdnnen sowohl der Kunde als
auch die Bank eine Richtigstellung aufgrund gesetzlicher
Anspriiche verlangen.

Nr. 8 Korrektur fehlerhafter Gutschriften

(1) Stornobuchung vor Rechnungsabschluss
Gutschriften, die ohne einen verpflichtenden Auftrag
gebucht werden (z. B. wegen Irrtums, Schreibfehlers),
darf die Bank bis zum nachsten Rechnungsabschluss
durch einfache Buchung riickgangig machen (Storno-
buchung), soweit ihr ein Riickforderungsanspruch
gegen den Kunden zusteht.



(2) Korrekturbuchung nach Rechnungsabschluss
Den Riickforderungsanspruch nach Absatz 1 kann die
Bank auch noch nach Rechnungsabschluss durch
Korrekturbuchung geltend machen, wenn sie die
fehlerhafte Gutschrift nicht mehr rechtzeitig vor
diesem Zeitpunkt festgestellt hat. Bei Widerspruch des
Kunden wird die Bank die Korrekturbuchung riick-
gdngig und ihren Anspruch anderweitig geltend machen.

(3) Kennzeichnung
Storno- und Korrekturbuchungen werden im Kontoaus-
zug gekennzeichnet.

Nr. 9 Gutschrift und Einlésung von Einzugspapieren
(1) Gutschriften ,Eingang vorbehalten”

Schreibt die Bank den Gegenwert von Schecks, Last-
schriften oder anderen Einzugspapieren schon vor
ihrer Einldsung gut, so geschieht dies unter dem
Vorbehalt der Einlésung und des Einganges des
Gegenwertes (E. v.-Gutschrift). Das gilt auch dann,
wenn die Schecks, Lastschriften oder anderen Einzugs-
papiere bei der Bank selbst zahlbar sind. Werden
Schecks oder Lastschriften nicht eingeldst oder geht
der Bank der Gegenwert aus einem Einzugspapier
nicht zu, so macht sie die Gutschrift gemaR Nr. 23
Absatz 2 dieser AGB riickgdngig, und zwar auch nach
einem zwischenzeitlich erfolgten Rechnungsabschluss.

(2) Einlosung

Schecks und andere Einzugspapiere sind erst einge-
[6st, wenn die Belastungsbuchung nicht bis zum Ablauf
des tiberndchsten Bankarbeitstages' riickgdngig
gemacht wird. Sie sind auch eingelést, wenn die Bank
ihren Einlésungswillen schon vorher Dritten gegeniiber
erkennbar bekundet hat (z. B. durch Bezahltmeldung).
Fir Lastschriften gelten die Einlosungsregeln in den
hierfiir vereinbarten besonderen Bedingungen. Uber
die Abrechnungsstelle der Deutschen Bundesbank
eingezogene Schecks sind eingeldst, wenn sie nach
deren Geschaftsbedingungen nicht mehr zuriick-
gegeben werden kénnen. Barschecks sind mit Zahlung
an den Scheckvorleger eingeldst.

Nr. 10 Auftragsbestdtigung vor Ausfiihrung

Bei telefonischen oder auf anderen technischen Wegen
erteilten sowie bei nicht unterschriebenen Auftragen
behdlt sich die Bank die unverzigliche Einholung einer
Bestatigung vor Auftragsausfiihrung vor.

Bankarbeitstage sind alle Werktage, auRer Sonnabende
und 24. und 31. Dezember.

Nr. 11 Aufrechnung und Verrechnung

(1) Aufrechnung durch den Kunden

Der Kunde darf Forderungen gegen die Bank nur
insoweit aufrechnen, als seine Forderungen unbestritten
oder rechtskraftig festgestellt sind.

(2) Verrechnung durch die Bank

Die Bank darf bestimmen, auf welche von mehreren
falligen Forderungen Zahlungseingange, die zur
Begleichung samtlicher Forderungen nicht ausreichen,
zu verrechnen sind. Dies gilt nicht, soweit der Kunde
anderes bestimmt hat oder eine andere Verrechnung
gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

Nr. 12 Konten in auslandischer Wahrung

Konten in auslandischer Wahrung dienen ausschlieRlich
zur bargeldlosen Abwicklung von Zahlungen an den
Kunden und von Verfiigungen des Kunden in auslandi-
scher Wahrung.

Nr. 13 Leistungsbefreiung bei Geschiften in
auslandischer Wahrung

Die Verpflichtung der Bank zur Ausfiihrung einer
Verfiigung zulasten eines Guthabens in auslandischer
Wéhrung oder zur Erfiillung einer Verbindlichkeit in
auslandischer Wahrung ist in dem Umfang und solange
ausgesetzt, wie die Bank in der Wahrung, auf die das
Guthaben oder die Verbindlichkeit lautet, wegen
politisch bedingter MaRnahmen oder Ereignisse im
Lande dieser Wahrung nicht oder nur eingeschrankt
verfligen kann. In dem Umfang und solange diese
MaRnahmen oder Ereignisse andauern, ist die Bank
auch nicht zu einer Erfiillung an einem anderen Ort
auBerhalb des Landes der Wahrung, in einer anderen
Wéhrung (auch nicht in Euro) oder durch Anschaffung
von Bargeld verpflichtet. Die Verpflichtung der Bank
zur Ausflihrung einer Verfligung zulasten eines
Guthabens in auslandischer Wahrung ist dagegen nicht
ausgesetzt, wenn die Bank diese vollstandig im
eigenen Haus ausfiihren kann.

Das Recht des Kunden und der Bank, fallige gegen-
seitige Forderungen in derselben Wahrung miteinander
zu verrechnen, bleibt von den vorstehenden Regel-
ungen unberihrt.

Nr. 14 Geldeingang in ausldandischer Wahrung
Geldbetrdge in ausldndischer Wahrung darf die Bank
mangels ausdriicklicher gegenteiliger Weisung des
Kunden in Euro gutschreiben, sofern sie nicht fiir den
Kunden ein Konto in der betreffenden Wahrung fiihrt.
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Nr. 15 Wechselkurs

Die Bestimmung des Wechselkurses bei Geschaften in
auslandischer Wahrung ergibt sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis. Bei Zahlungsdiensten gilt
ergdnzend der Zahlungsdiensterahmenvertrag.

Nr. 16 Einlagengeschaft

Mangels abweichender Vereinbarungen sind Einlagen
ohne Kiindigung féllig (taglich fallige Gelder). Die
jeweils glltigen Zinssatze fiir taglich fallige Gelder
werden durch Aushang bekannt gemacht. Fiir die
Zinsberechnung bei Einlagen wird jeder Monat zu

30 Tagen gerechnet.

Entgelte und Auslagen.

Nr. 17 Zinsen und Entgelte
(1) Zinsen und Entgelte im Geschiftsverkehr mit
Verbrauchern

Die Hohe der Zinsen und Entgelte fiir die im Geschafts-

verkehr mit Verbrauchern Gblichen Kredite und
Leistungen ergibt sich aus dem Preisaushang und
erganzend aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis.
Wenn ein Verbraucher einen dort aufgefiihrten Kredit
oder eine dort aufgefiihrte Leistung in Anspruch
nimmt und dabei keine abweichende Vereinbarung
getroffen wurde, gelten die zu diesem Zeitpunkt im
Preisaushang oder Preis- und Leistungsverzeichnis
angegebenen Zinsen und Entgelte.

(2) Zinsen und Entgelte auRerhalb des Geschaftsver-

kehrs mit Verbrauchern

AuRerhalb des Geschaftsverkehrs mit Verbrauchern
bestimmen sich die Zinsen und Entgelte fiir in
Anspruch genommene Kredite und Leistungen nach
der getroffenen Vereinbarung, erganzend nach dem
Preis- und Leistungsverzeichnis in der zum Zeitpunkt
der Inanspruchnahme geltenden Fassung.

(3) Entgelte fiir sonstige Leistungen

Fiir Leistungen, die nicht Gegenstand einer Verein-
barung oder im Preisaushang bzw. im Preis- und
Leistungsverzeichnis aufgefiihrt sind und die im
Auftrag des Kunden oder in dessen mutmaRlichem
Interesse erbracht werden und die, nach den Um-
standen zu urteilen, nur gegen eine Vergiitung zu
erwarten sind, kann die Bank ein nach MaRgabe der
gesetzlichen Bestimmungen angemessenes Entgelt
verlangen.

(4) Nicht entgeltpflichtige Tatigkeiten

Fir Tatigkeiten, zu deren Erbringung die Bank bereits
gesetzlich oder aufgrund einer vertraglichen Neben-
pflicht verpflichtet ist oder die sie im eigenen Interesse
erbringt, wird die Bank kein Entgelt berechnen, es sei
denn, es ist gesetzlich zuldssig und wird nach
MaRgabe der gesetzlichen Regelungen erhoben.

(5) Anderung von Zinsen, Kiindigungsrecht des
Kunden bei Erhéhung

Die Anderung der Zinsen bei Krediten mit einem
verdnderlichen Zinssatz erfolgt aufgrund der jeweiligen
Kreditvereinbarungen mit dem Kunden. Die Bank wird
dem Kunden Anderungen von Zinsen mitteilen. Bei
einer Erhéhung kann der Kunde, sofern nichts anderes
vereinbart ist, die davon betroffene Kreditvereinbarung
innerhalb von sechs Wochen nach der Bekanntgabe der
Anderung mit sofortiger Wirkung kiindigen. Kiindigt
der Kunde, so werden die erhohten Zinsen fir die
gekiindigte Kreditvereinbarung nicht zugrunde gelegt.
Eine Kiindigung des Kunden gilt als nicht erfolgt, wenn
er den geschuldeten Betrag nicht binnen zweier Wochen
nach Wirksamwerden der Kiindigung zuriickzahlt.

(6) Anderung von Entgelten bei typischerweise
dauerhaft in Anspruch genommenen Leistungen
Anderungen von Entgelten fiir Hauptleistungen, die
vom Kunden im Rahmen der Geschaftsbeziehung
typischerweise dauerhaft in Anspruch genommen
werden (z. B. Depotfiihrung), oder Anderungen von
Entgelten im Rahmen von Zahlungsdiensterahmen-
vertragen werden dem Kunden spétestens zwei Monate
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt ihres Wirksam-
werdens in Textform angeboten. Hat der Kunde mit
der Bank im Rahmen der Geschaftsbheziehung einen
elektronischen Kommunikationsweg vereinbart (z. B.
das Onlinebanking), kénnen die Anderungen auch auf
diesem Wege angeboten werden. Die Zustimmung des
Kunden gilt als erteilt, wenn er seine Ablehnung nicht
vor dem vorgeschlagenen Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Anderungen angezeigt hat. Auf diese
Genehmigungswirkung wird ihn die Bank in ihrem
Angebot besonders hinweisen. Werden dem Kunden
Anderungen angeboten, kann er den von den
Anderungen betroffenen Vertrag vor dem vorge-
schlagenen Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anderungen auch fristlos und kostenfrei kiindigen.
Auf dieses Kiindigungsrecht wird ihn die Bank in ihrem
Angebot besonders hinweisen. Kiindigt der Kunde,



wird das gednderte Entgelt fir die gekiindigte Ge-
schaftsbeziehung nicht zugrunde gelegt.

(7) Besonderheiten bei Verbraucherdarlehens-
vertragen

Bei Verbraucherdarlehensvertrdagen richten sich die
Zinsen und Entgelte nach den jeweiligen vertraglichen
Vereinbarungen sowie erganzend nach den gesetzlichen
Vorschriften.

(8) Besonderheiten bei Zahlungsdienstevertragen
mit Verbrauchern

Bei Zahlungsdienstevertragen mit Verbrauchern richten
sich die Entgelte nach den jeweiligen vertraglichen
Vereinbarungen und besonderen Bedingungen. Soweit
dort keine Regelung getroffen ist, gelten die Absdtze

1 und 4 sowie - fiir die Anderung jeglicher Entgelte bei
Zahlungsdiensterahmenvertrdagen (z. B. Girovertrag) -
Absatz 6.

Nr. 18 Ersatz von Aufwendungen
Der Ersatz von Aufwendungen der Bank richtet sich
nach den gesetzlichen Vorschriften.

Pflichten und Haftung von
Bank und Kunde.

Nr. 19 Haftung der Bank

(1) Haftung fiir Verschulden

Die Bank haftet fiir eigenes Verschulden sowie das
Verschulden von Personen, derer sie sich zur Erfiillung
ihrer Verpflichtung gegeniiber dem Kunden bedient,
soweit sich nicht aus den folgenden Absatzen, den
besonderen Bedingungen oder aus einzelvertraglichen
Regelungen etwas Abweichendes ergibt. Haftet die
Bank und ist ein Schaden nicht ausschlieRlich von der
Bank verursacht oder verschuldet, so richtet sich die
Verpflichtung zum Schadensersatz nach den Grund-
sdtzen des Mitverschuldens, § 254 Birgerliches
Gesetzbuch.

(2) Haftung fiir Dritte

Die Bank darf Auftrage bei Fehlen einer gegenteiligen
Weisung ganz oder teilweise auf Dritte zur selbst-
standigen Erledigung uibertragen, soweit dies unter
Berticksichtigung der Art des Auftrages und der
Interessen von Bank und Kunde erforderlich erscheint.
In diesen Fallen beschranken sich die Verpflichtung
und Haftung der Bank auf die Weiterleitung des

Auftrags einschlieRlich sorgfaltiger Auswahl und
Unterweisung des Dritten.

(3) Haftung bei hoherer Gewalt

Die Bank haftet nicht fiir Schaden, die durch Stérung
ihres Betriebs (z. B. Bombendrohung, Bankiiberfall),
insbesondere infolge von hoherer Gewalt (z. B. von
Kriegs- und Naturereignissen) sowie infolge von
sonstigen, von ihr nicht zu vertretenden Vorkommnissen
(z. B. Streik, Aussperrung, Verkehrsstdrung) verursacht
sind oder die durch Verfiigungen von hoher Hand des
In- und Auslands eintreten.

Nr. 20 Mitwirkungs- und Sorgfaltspflichten des
Kunden

(1) Grundsatz

Die Bank fuihrt die Auftrage des Kunden mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns aus. Fiir den
Kunden bestehen seinerseits besondere Mitwirkungs-
und sonstige Sorgfaltspflichten, insbesondere folgende
Pflichten:

a) Mitteilung wesentlicher Angaben und Anderungen
Der Bank sind unverziiglich alle fiir die Geschaftsbe-
ziehung wesentlichen Tatsachen anzuzeigen, insbe-
sondere Anderungen des Namens, der Anschrift, des
Personenstandes, der Verfiigungs- oder Verpflich-
tungsfahigkeit des Kunden (z. B. EheschlieRung,
Eingehung einer Lebenspartnerschaft, Anderung des
Guterstandes) oder der fiir ihn zeichnungsberechtigten
Personen (z. B. nachtraglich eingetretene Geschafts-
unfahigkeit eines Vertreters oder Bevollmachtigten)
sowie Anderungen des wirtschaftlich Berechtigten oder
der der Bank bekannt gegebenen Vertretungs- oder
Verfiigungsbefugnisse (z. B. Vollmachten, Prokura).
Die Anzeigepflicht besteht auch dann, wenn die
Tatsachen in 6ffentlichen Registern eingetragen und
veroffentlicht werden. Die Namen der fiir den Kunden
vertretungs- oder verfiigungsbefugten Personen sind
der Bank mit eigenhdndigen Unterschriftsproben auf
den Vordrucken der Bank bekannt zu geben. Dariiber
hinaus konnen sich weitergehende gesetzliche
Mitteilungspflichten, insbesondere aus dem Geld-
wdschegesetz ergeben.

b) Eindeutige Angaben bei Auftrdgen und Weisungen
Auftrdge und Weisungen jeder Art miissen den
Inhalt des Geschafts zweifelsfrei erkennen lassen.
Abdnderungen und Bestdtigungen miissen als solche
gekennzeichnet sein. Bei Zahlungsauftragen hat der
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Kunde insbesondere auf richtige, vollstiandige,
unmissverstandliche und leserliche Angaben, vor allem
der Kontonummer und Bankleitzahl oder IBAN? und
BIC? zu achten.

¢) Sorgfalt bei besonderer Auftragsiibermittiung

Bei telefonischen oder auf anderen technischen Wegen
erteilten Auftrdgen oder Weisungen hat der Kunde
dafiir zu sorgen, dass sich keine Ubermittlungsfehler,
Missverstandnisse, Missbrduche und Irrtlimer ergeben.

d) weggefallen

e) Ausdriicklicher Hinweis bei besonderer Weisung
Besondere Weisungen fiir die Ausfiihrung von Auftrdgen
hat der Kunde der Bank gesondert mitzuteilen, bei
formularmaRig erteilten Auftragen auRerhalb des
Formulars. Dies gilt insbesondere, wenn Zahlungen auf
bestimmte Forderungen der Bank verrechnet werden
sollen.

f) Hinweis auf Fristen und Termine

Der Kunde hat entsprechend Buchst. e) besonders
darauf hinzuweisen, wenn Auftrage innerhalb be-
stimmter Fristen oder zu bestimmten Terminen
ausgefiihrt sein sollen oder wenn bei nicht ordnungs-
gemaRer, insbesondere nicht fristgemaRer Ausfiihrung
von Auftragen auBergewohnliche Schaden drohen.

Auf die besondere Hinweispflicht bei knappen
Scheckvorlegungsfristen nach Nr. 24 wird verwiesen.

g) Unverziigliche Reklamation

Einwendungen gegen Rechnungsabschliisse, Last-
schriften, Kontoausziige, Wertpapieraufstellungen oder
sonstige Mitteilungen der Bank sowie Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit von der Bank gelieferter
Wertpapiere oder sonstiger Werte miissen unver-
zliglich erhoben werden. Falls Rechnungsabschliisse
oder Depotaufstellungen dem Kunden nicht zugehen,
muss er die Bank unverziiglich benachrichtigen. Die
Benachrichtigungspflicht besteht auch beim Aus-
bleiben anderer Anzeigen, Mitteilungen oder Sendun-
gen, deren Eingang der Kunde erwarten oder mit
deren Eingang er rechnen muss.

h) Kontrolle von Bestdtigungen der Bank

Soweit Bestdtigungen der Bank von Auftragen oder
Weisungen des Kunden abweichen, hat er dies
unverziiglich zu beanstanden.

2 |nternational Bank Account Number (Internationale Bankkontonummer).
3 Business Identifier Code (Bank-ldentifizierungs-Code).

(2) Haftung bei Pflichtverletzungen

Schéaden und Nachteile aus einer schuldhaften Ver-
letzung von Mitwirkungs- und sonstigen Sorgfalts-
pflichten gehen zulasten des Kunden. Bei schuldhafter
Mitverursachung des Schadens durch die Bank richtet
sich die Haftung nach den Grundsdtzen des Mitver-
schuldens, § 254 Birgerliches Gesetzbuch.

AGB-Pfandrecht, Nachsicherung,
Sicherheitenfreigabe.

Nr. 21 Pfandrecht, Sicherungsabtretung

(1) Umfang

Der Kunde rdaumt hiermit der Bank ein Pfandrecht ein
an Werten jeder Art, die im bankmaRigen Geschafts-
verkehr durch den Kunden oder durch Dritte fiir seine
Rechnung in ihren Besitz oder ihre sonstige Ver-
fligungsmacht gelangen. Zu den erfassten Werten
zdhlen samtliche Sachen und Rechte jeder Art (Beispiele:
Waren, Devisen, Wertpapiere einschlieRlich der Zins-,
Renten- und Gewinnanteilscheine, Sammeldepotanteile,
Bezugsrechte, Schecks, Wechsel, Konnossemente,
Lager- und Ladescheine).

Erfasst werden auch Anspriiche des Kunden gegen die
Bank (z. B. aus Guthaben). Forderungen des Kunden
gegen Dritte sind an die Bank abgetreten, wenn

Uiber die Forderungen ausgestellte Urkunden im
bankmaRigen Geschaftsverkehr in die Verfligungs-
macht der Bank gelangen.

(2) Ausnahmen

Gelangen Gelder oder andere Werte mit der aus-
driicklichen Zweckbestimmung flir eine bestimmte
Verwendung in die Verfiigungsmacht der Bank

(z. B. Bareinzahlung zur Einldsung eines Schecks,
Wechsels oder Ausfiithrung einer bestimmten Uber-
weisung), so erstreckt sich das Pfandrecht der Bank
nicht auf diese Werte. Im Ausland verwahrte Wert-
papiere unterliegen - vorbehaltlich anderweitiger
Vereinbarung - nicht dem Pfandrecht. Dasselbe gilt fir
die von der Bank selbst ausgegebenen Genussrechte/
Genussscheine und fiir Anspriiche des Kunden aus
nachrangigem Haftkapital (z. B. nachrangig haftende
Inhaberschuldverschreibung).

(3) Gesicherte Anspriiche
Das Pfandrecht sichert alle bestehenden und kiinftigen,
auch bedingten oder befristeten, auch gesetzlichen



Anspriiche der Bank gegen den Kunden, die sie im
Zusammenhang mit der Geschaftsverbindung erwirbt.
Anspriiche gegen Kunden aus von diesen fiir Dritte
Gibernommenen Blirgschaften werden erst ab deren
Falligkeit gesichert.

(4) Geltendmachung des Pfandrechts

Die Bank darf die dem AGB-Pfandrecht unterliegenden
Werte nur bei einem berechtigten Sicherungsinteresse
zuriickhalten. Ein solches besteht insbesondere unter
den Voraussetzungen des Nachsicherungsrechts
gemal Nr. 22.

(5) Verwertung

Die Bank ist zur Verwertung dieser Werte berechtigt,
wenn der Kunde seinen Verbindlichkeiten bei Falligkeit
und trotz Mahnung mit angemessener Nachfrist und
einer Androhung der Verwertung entsprechend § 1234
Absatz 1 Birgerliches Gesetzbuch nicht nachkommt.
Unter mehreren Sicherheiten hat die Bank die Wahl. Bei
der Auswahl und Verwertung wird die Bank auf die
berechtigten Belange des Kunden Riicksicht nehmen.
Die Bank hat das Recht, Verwertungserldse, die nicht
zur Befriedigung samtlicher Forderungen ausreichen,
nach ihrem billigen Ermessen zu verrechnen. Die Bank
wird dem Kunden erteilte Gutschriften Gber Verwer-
tungserldse so gestalten, dass sie als Rechnungen im
Sinne des Umsatzsteuerrechts anzusehen sind.

Nr. 22 Nachsicherung und Freigabe

(1) Nachsicherungsrecht

Die Bank kann vom Kunden die Bestellung oder
Verstarkung von Sicherheiten fiir seine Verbindlich-
keiten verlangen, wenn sich aufgrund nachtraglich
eingetretener oder bekannt gewordener Umstdnde,

z. B. aufgrund einer Verschlechterung oder drohenden
Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse des
Kunden, eines Mithaftenden oder Biirgen oder des
Werts bestehender Sicherheiten, eine Verdnderung der
Risikolage ergibt.

Bei Verbraucherdarlehensvertrdgen besteht ein
Anspruch auf die Bestellung oder Verstarkung von
Sicherheiten nur, soweit die Sicherheiten im Kreditver-
trag angegeben sind. Ubersteigt der Nettodarlehens-
betrag 75.000 Euro, besteht der Anspruch auf
Bestellung oder Verstarkung auch dann, wenn in
einem vor dem 21. Mdrz 2016 abgeschlossenen
Verbraucherdarlehensvertrag oder in einem ab dem
21. Marz 2016 abgeschlossenen Allgemein-Verbraucher-

darlehensvertrag im Sinne von § 491 Abs. 2 BGB keine
oder keine abschlieRenden Angaben liber Sicherheiten
enthalten sind.

(2) Freigabe-Verpflichtung

Die Bank ist auf Verlangen zur Freigabe von Sicherheiten
nach ihrer Wahl verpflichtet, soweit der realisierbare
Wert aller Sicherheiten den Gesamtbetrag aller
Forderungen der Bank nicht nur voriibergehend um
mehr als 10 v. H. (ibersteigt. Diese Deckungsgrenze
erhoht sich um den jeweils aktuellen Umsatzsteuer-
satz, soweit die Bank im Verwertungsfall mit der
Abfiihrung der Umsatzsteuer aus Verwertungserlosen
belastet ist. Die Bank wird bei der Auswahl der
freizugebenden Sicherheiten auf die berechtigten
Belange des Kunden Riicksicht nehmen.

Einzugspapiere.

Nr. 23 Inkasso im Einzugsgeschaft

(1) Inkasso-Vereinbarung

Schecks, Wechsel, Lastschriften oder sonstige Einzugs-
papiere werden von der Bank zum Einzug (Inkasso)
hereingenommen, soweit nichts anderes vereinbart ist.

(2) Riickbelastung
Hat die Bank den Gegenwert von Einzugspapieren
schon vor Eingang gutgeschrieben, so kann sie den
Gegenwert bei Nichteinlosung der Papiere riickbe-
lasten, und zwar auch nach einem zwischenzeitlichen
Rechnungsabschluss. Das Gleiche gilt, wenn
ihr der Gegenwert nicht zugeht oder
die freie Verfligung liber den Gegenwert durch Gesetz
oder behordliche MaRnahmen beschrankt ist oder
die Papiere infolge uniiberwindlicher Hindernisse nicht
oder nicht rechtzeitig vorgelegt werden kénnen
oder
der Einzug mit im Zeitpunkt der Hereinnahme nicht
bekannten unverhaltnismaRigen Schwierigkeiten
verbunden ist oder
in dem Land, in dem die Papiere einzuldsen sind,
ein Moratorium ergangen ist.

Unter den gleichen Voraussetzungen kann die Bank
Einzugspapiere auch schon vor Falligkeit zuriickgeben.
Die Riickbelastung ist auch zuldssig, wenn die Papiere
nicht zuriickgegeben werden konnen. Ist dies von der
Bank zu vertreten, so trdgt sie einen sich hieraus
ergebenden Schaden des Kunden.
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Nr. 24 Vorlegungsfrist, Eilmittel

Wenn Schecks, die am Bankplatz der Bank zahlbar
sind, nicht spatestens am dritten Geschaftstag,
Schecks auf auswartige Bankplatze nicht spatestens
am vierten Geschaftstag vor Ablauf der Vorlegungsfrist
(Artikel 29 Scheckgesetz) eingereicht werden bzw. bei
Ubersendung nicht innerhalb dieser Fristen vor
Geschaftsschluss bei der Bank eingehen, so hat der
Kunde auf den Ablauf der Vorlegungsfrist und die
eventuelle Anwendung von Eilmitteln gesondert
hinzuweisen.

Nr. 25 Sicherungsrechte im Einzugsgeschaft

(1) Sicherungseigentum

Mit der Einreichung von Schecks und Wechseln zum
Einzug Ubertrdgt der Kunde der Bank das Sicherungs-
eigentum an den Papieren flir den Fall, dass das
Einzugspapier nicht eingeldst wird und der Bank
aufgrund von Vorausverfiigungen des Kunden im
Hinblick auf das Einzugsgeschaft Anspriiche gegen
den Kunden zustehen, und zwar bis zum Ausgleich
dieser Anspriiche. Mit dem Erwerb des Sicherungs-
eigentums gehen auch die zugrunde liegenden
Forderungen auf die Bank iiber.

(2) Sicherungsabtretung

Werden andere Papiere zum Einzug eingereicht

(z. B. Lastschriften, kaufmannische Handelspapiere),
so gehen die zugrunde liegenden Forderungen unter
den Voraussetzungen des Absatzes 1 auf die Bank
uber.

Auflosung der Geschafts-
beziehung.

Nr. 26 Kiindigungsrecht

(1) Ordentliche Kiindigung

Soweit weder eine Laufzeit noch eine abweichende
Kiindigungsregelung vereinbart sind, kdnnen der
Kunde und bei Vorliegen eines sachgerechten Grundes
auch die Bank die gesamte Geschaftsbeziehung oder
einzelne Geschaftszweige jederzeit ohne Einhaltung
einer Kiindigungsfrist kiindigen. Kiindigt die Bank,

so wird sie den berechtigten Belangen des Kunden
angemessen Rechnung tragen, insbesondere nicht zur
Unzeit kiindigen. Fiir die Kiindigung eines Zahlungs-
diensterahmenvertrages (z.B. Girovertrag oder
Kartenvertrag) durch die Bank betrdgt die Kiindigungs-
frist mindestens zwei Monate.

(2) Kiindigung aus wichtigem Grund

Ungeachtet anderweitiger Vereinbarungen kénnen
sowohl der Kunde als auch die Bank die gesamte
Geschiftsbeziehung oder einzelne Geschaftszweige
jederzeit fristlos kiindigen, wenn ein wichtiger Grund
vorliegt, aufgrund dessen dem Kiindigenden die
Fortsetzung der Geschaftsbeziehung nicht zugemutet
werden kann. Dabei sind die berechtigten Belange des
anderen Vertragspartners zu beriicksichtigen. Fiir die
Bank ist ein solcher Kiindigungsgrund insbesondere
gegeben, wenn aufgrund der nachfolgend beispielhaft
aufgefiihrten Umstande die Einhaltung der Zahlungs-
verpflichtungen des Kunden oder die Durchsetzbarkeit
der Anspriiche der Bank - auch unter Verwertung
etwaiger Sicherheiten - gefahrdet wird:

a) wenn eine wesentliche Verschlechterung oder eine
erhebliche Gefdhrdung der Vermdgensverhdltnisse des
Kunden oder in der Werthaltigkeit der fiir ein Darlehen
gestellten Sicherheiten eintritt, insbesondere wenn der
Kunde die Zahlungen einstellt oder erklart, sie
einstellen zu wollen, oder wenn von dem Kunden
angenommene Wechsel zu Protest gehen;

b) wenn der Kunde seiner Verpflichtung zur Bestellung
oder zur Verstdarkung von Sicherheiten (Nr. 22 Absatz 1)
nach Aufforderung durch die Bank nicht innerhalb
angemessener Frist nachkommt;

¢) wenn der Kunde unrichtige Angaben Uber seine
Vermdgensverhdltnisse gemacht hat;

d) wenn gegen den Kunden eine Zwangsvollstreckung
eingeleitet wird;

e) wenn sich die Vermdgensverhaltnisse eines Mitver-
pflichteten oder des personlich haftenden Gesell-
schafters wesentlich verschlechtert haben oder
erheblich gefahrdet sind, sowie bei Tod oder Wechsel
des personlich haftenden Gesellschafters.

Besteht der wichtige Grund in der Verletzung einer
Pflicht aus dem Vertrag, ist die Kiindigung erst nach
erfolglosem Ablauf einer zur Abhilfe bestimmten Frist
oder nach erfolgloser Abmahnung zuldssig. Etwas
anderes gilt nur, wenn der Kunde die Leistung
ernsthaft und endgliltig verweigert, er die Leistung zu
einem im Vertrag bestimmten Termin oder innerhalb
einer bestimmten Frist nicht bewirkt, obwohl die Bank
den Fortbestand ihres Leistungsinteresses vertraglich



an die Rechtzeitigkeit der Leistung gebunden hat, oder
wenn besondere Umstdnde vorliegen, die unter
Abwdgung der beiderseitigen Interessen eine sofortige
Kiindigung rechtfertigen.

(3) Kiindigung bei Verbraucherdarlehensvertragen
Soweit das Burgerliche Gesetzbuch zwingende
Sonderregelungen fiir die Kiindigung von Verbraucher-
darlehensvertragen vorsieht, kann die Bank nur nach
MaRgabe dieser Regelungen kiindigen.

(4) Rechtsfolgen bei Kiindigung

Mit der Auflosung der gesamten Geschaftsbeziehung
oder einzelner Geschaftszweige werden die auf den
betroffenen Konten geschuldeten Betrdge sofort fallig.
Der Kunde ist auRerdem verpflichtet, die Bank insoweit
von allen fiir ihn oder in seinem Auftrag iibernommenen
Verpflichtungen zu befreien.

Die Bank ist berechtigt, die fiir den Kunden oder in
seinem Auftrag ilbernommenen Verpflichtungen zu
kiindigen und sonstige Verpflichtungen, insbesondere
solche in fremder Wahrung, mit Wirkung gegen den
Kunden auszugleichen sowie hereingenommene
Wechsel und Schecks sofort zuriickzubelasten; die
wechsel- oder scheckrechtlichen Anspriiche gegen den
Kunden und jeden aus dem Papier Verpflichteten auf
Zahlung des vollen Betrages der Wechsel und Schecks
mit Nebenforderungen verbleiben der Bank jedoch bis
zur Abdeckung eines etwaigen Schuldsaldos.

Nr. 27 Weitergeltung der Allgemeinen Geschafts-
bedingungen

Auch nach Auflésung der gesamten Geschafts-
beziehung oder einzelner Geschaftszweige gelten fir
die Abwicklung und in dem Abwicklungsverhdltnis
entsprechenden Umfange die Allgemeinen Geschafts-
bedingungen weiter.

Nr. 28 Schutz der Einlagen durch anerkanntes
Einlagensicherungssystem

(1) Freiwillige Institutssicherung

Die Bank gehdrt dem institutsbezogenen Sicherungs-
system der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe
(Sicherungssystem) an. Primdre Zielsetzung des
Sicherungssystems ist es, die angehdrenden Institute
selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder
bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten abzu-
wenden. Auf diese Weise schiitzt die Institutssicherung
auch die Einlagen der Kunden. Hierzu zdhlen im

Wesentlichen Spareinlagen, Sparkassenbriefe, Termin-
einlagen, Sichteinlagen und Schuldverschreibungen.

(2) Gesetzliche Einlagensicherung

Das Sicherungssystem ist als Einlagensicherungs-
system nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG)
amtlich anerkannt. Sollte entgegen Absatz 1 aus-
nahmsweise die Institutssicherung nicht greifen, hat
der Kunde gegen das Sicherungssystem einen
Anspruch auf Erstattung seiner Einlagen im Sinne des
§ 2 Absdtze 3 bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen
des § 8 EinSiG. Nicht entschadigungsfahig nach

§ 6 EinSiG sind unter anderem Einlagen, die im
Zusammenhang mit Geldwadschetransaktionen
entstanden sind, sowie Inhaberschuldverschreibungen
der Bank und Verbindlichkeiten aus eigenen Akzepten
und Solawechseln.

(3) Informationsbefugnisse

Die Bank ist befugt, dem Sicherungssystem oder einem
von ihm Beauftragten alle in diesem Zusammenhang
erforderlichen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen
zur Verfligung zu stellen.

(4) Forderungsiibergang

Soweit das Sicherungssystem oder ein von ihm
Beauftragter Zahlungen an den Kunden leistet, gehen
dessen Forderungen gegen die Bank in entsprechender
Hoéhe mit allen Nebenrechten Zug um Zug auf das
Sicherungssystem uber.

Die Bank ist dem Sicherungssystem der Deutschen
Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Als instituts-
sichernde Einrichtung im Sinne des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetzes schiitzt dieses
System den Bestand der angeschlossenen Institute und
Uiberwacht die Risikosituation. Die Bank ist befugt, dem
Sicherungssystem oder einem von ihm Beauftragten
alle in diesem Zusammenhang erforderlichen Auskiinfte
zu erteilen und Unterlagen zur Verfligung zu stellen.
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Hinweise zur Einlagensicherung.

Wir gehdren dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe an.

1. Freiwillige Institutssicherung

Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die
angehorenden Institute selbst zu schiitzen und bei
diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche
Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise schiitzt
die Institutssicherung auch die Einlagen der Kunden.
Hierzu zdhlen im Wesentlichen Spareinlagen, Spar-
kassenbriefe, Termineinlagen, Sichteinlagen und
Schuldverschreibungen.

2. Gesetzliche Einlagensicherung

Das institutsbezogene Sicherungssystem der Spar-
kassen-Finanzgruppe ist als Einlagensicherungssystem
nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich
anerkannt. Sollte entgegen Absatz 1 ausnahmsweise
die Institutssicherung nicht greifen, hat der Kunde
gegen das Sicherungssystem einen Anspruch

auf Erstattung seiner Einlagen im Sinne des

§ 2 Absdtze 3 bis 5 EinSiG bis zu den Obergrenzen
des § 8 EinSiG. Nicht entschadigungsfahig nach

§ 6 EinSiG sind unter anderem Einlagen, die im
Zusammenhang mit Geldwdschetransaktionen
entstanden sind, sowie Inhaberschuldverschreibungen
der Bank und Verbindlichkeiten aus eigenen Akzepten
und Solawechseln.

Mehr Informationen dazu finden Sie unter
www.dsgv.de/sicherungssystem. Seit dem Bestehen
der Sicherungseinrichtungen der Sparkassen-Finanz-
gruppe hat noch nie ein Kunde eines Mitgliedsinstituts
einen Verlust seiner Einlagen erlitten.

Hinweis auf die Schlichtungsstelle.

Bei Streitigkeiten mit der Bank besteht die Méglichkeit,
die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesver-
band Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
anzurufen. Die Beschwerde ist in Textform zu richten an:

Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)
Verbraucherschlichtungsstelle

Postfach 11 02 72

10832 Berlin

E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de
Internet: www.voeb.de

Naheres regelt die Verfahrensordnung, die auf Wunsch
zur Verfligung gestellt wird.

Die Bank nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor
dieser anerkannten Verbraucherschlichtungsstelle teil.



Diese Bedingungen gelten fiir den Kauf oder Verkauf
sowie flir die Verwahrung von Wertpapieren, und zwar
auch dann, wenn die Rechte nicht in Urkunden
verbrieft sind (nachstehend: »Wertpapiere«).

Geschafte in Wertpapieren.

Nr. 1 Formen des Wertpapiergeschafts/Verzicht des
Kunde auf Herausgabe von Vertriebsvergiitungen
(1) Kommissions-/Festpreisgeschifte

Bank und Kunde schlieRen Wertpapiergeschafte in
Form von Kommissionsgeschaften (2) oder Festpreis-
geschaften (3) ab.

(2) Kommissionsgeschifte

Fiihrt die Bank Auftrage ihres Kunden zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren als Kommissiondrin aus,
schlieRt sie fir Rechnung des Kunden mit einem
anderen Marktteilnehmer oder einer Zentralen
Gegenpartei ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft (Aus-
fihrungsgeschaft) ab, oder sie beauftragt einen
anderen Kommissionar (Zwischenkommissiondr), ein
Ausflihrungsgeschaft abzuschlieRen. Im Rahmen des
elektronischen Handels an einer Bérse kann der
Auftrag des Kunden auch gegen die Bank oder den
Zwischenkommissionar unmittelbar ausgefihrt
werden, wenn die Bedingungen des Bérsenhandels
dies zulassen.

(3) Festpreisgeschifte

Vereinbaren Bank und Kunde miteinander fiir das
einzelne Geschaft einen festen oder bestimmbaren
Preis (Festpreisgeschaft), so kommt ein Kaufvertrag
zustande; dementsprechend iibernimmt die Bank vom
Kunden die Wertpapiere als Kauferin, oder sie liefert
die Wertpapiere an ihn als Verkauferin. Die Bank
berechnet dem Kunden den vereinbarten Preis, bei
verzinslichen Schuldverschreibungen zuziiglich
aufgelaufener Zinsen (Stiickzinsen).

(4) Verzicht des Kunden auf Herausgabe von
Vertriebsvergiitungen

Die Bank erhalt im Zusammenhang mit Wertpapier-
geschiften, die sie mit Kunden iiber Anteile an
Investmentvermdgen, Zertifikate oder strukturierte
Anleihen, verzinsliche Wertpapiere und andere
Finanzinstrumente abschlieft, umsatzabhangige
Zahlungen von Dritten (z.B. Kapitalverwaltungsgesell-
schaften, EU-Verwaltungsgesellschaften, auslandischen

*Stand: 03. Januar 2018

Bedingungen fiir Wertpapiergeschatte.*

Verwaltungsgesellschaften, Zertifikate-/Anleihe-
emittenten, anderen Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, einschlieRlich Unternehmen der Sparkassen-
Finanzgruppe), die diese an die Bank fiir den Vertrieb
der Wertpapiere leisten (,Vertriebsvergiitungen®).
Vertriebsvergiitungen werden als einmalige und als
laufende Vertriebsvergiitungen gezahlt. Einmalige
Vertriebsvergiitungen fallen beim Vertrieb von
Anteilen an Investmentvermdégen, Zertifikaten oder
strukturierten Anleihen und verzinslichen Wertpapieren
an. Sie werden von dem Dritten als einmalige, umsatz-
abhdngige Verglitung an die Bank geleistet. Die Hohe
der einmaligen Vertriebsvergilitung betrdgt in der Regel
beispielsweise bei Rentenfonds zwischen 0,1 und 5,5 %
des Nettoinventarwerts des Anteils, bei Aktienfonds,
offenen Immobilienfonds und Misch- bzw. Dachfonds
zwischen 0,1 und 5,75 % des Nettoinventarwerts des
Anteils, bei Zertifikaten und Strukturierten Anleihen
zwischen 0,1 und 5 % des Nennbetrages und bei
verzinslichen Wertpapieren zwischen 0,1 und 3,5 %
des Nennbetrages.

Laufende Vertriebsvergiitungen fallen im Zusammen-
hang mit dem Verkauf von Anteilen an Investment-
vermogen und in Ausnahmefallen im Zusammenhang
mit dem Verkauf von Zertifikaten oder strukturierten
Anleihen und verzinslichen Wertpapieren an. Sie
werden von dem Dritten als wiederkehrende, be-
standsabhdngige Vergiitung an die Bank geleistet.

Die Hohe der laufenden Vertriebsvergiitung betragt in
der Regel beispielsweise bei Rentenfonds zwischen

0,1 und 1,2 % p.a., bei Aktienfonds zwischen 0,1 und
1,5 % p.a., bei offenen Immobilienfonds zwischen

0,1 und 0,6 % p.a. und bei Misch- bzw. Dachfonds
zwischen 0,1 und 1,7 % p.a. Sofern auch bei dem
Vertrieb von Zertifikaten oder strukturierten Anleihen
und verzinslichen Wertpapieren laufende Vertriebs-
vergiitungen gezahlt werden, betrdgt die laufende
Vertriebsverglitung in der Regel zwischen 0,1 und 1,5%
p.a. Einzelheiten zu den Vertriebsvergiitungen fir ein
konkretes Wertpapier teilt die Bank dem Kunden auf
Nachfrage, im Fall der Anlageberatung unaufgefordert
vor dem Abschluss eines Wertpapiergeschafts mit.

Der Kunde erklart sich damit einverstanden, dass die
Bank die von dem Dritten an sie geleisteten Vertriebs-
verglitungen behdlt, vorausgesetzt, dass die Bank die
Vertriebsvergiitungen nach den Vorschriften des
Wertpapierhandelsgesetzes (insbesondere § 70 WpHG)
annehmen darf. Insoweit treffen der Kunde und die
Bank die von der gesetzlichen Regelung des Rechts der
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Geschaftsbesorgung (§§ 675, 667 BGB, 384 HGB)
abweichende Vereinbarung, dass ein Anspruch des
Kunden gegen die Bank auf Herausgabe der Vertriebs-
verglitungen nicht entsteht. Ohne diese Vereinbarung
misste die Bank - die Anwendbarkeit des Rechts der
Geschaftsbesorgung auf alle zwischen der Bank und
dem Kunden geschlossenen Wertpapiergeschafte
unterstellt - die Vertriebsvergiitungen an den Kunden
herausgeben.

Nr. 2 Ausfiihrungsgrundsatze fiir Wertpapier-
geschifte

Die Bank fiihrt Wertpapiergeschafte nach ihren jeweils
geltenden Ausflihrungsgrundsatzen aus. Die Aus-
fihrungsgrundsatze sind Bestandteil der Bedingungen.
Die Bank ist berechtigt, die Ausfiihrungsgrundsatze
entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben zu
dndern. Uber die Anderungen der Ausfiihrungsgrund-
sdtze wird die Bank den Kunden jeweils informieren.

Besondere Regelungen fiir das
Kommissionsgeschaft.

Nr. 3 Usancen/Unterrichtung/Preis

(1) Geltung von Rechtsvorschriften/Usancen/
Geschiftsbedingungen

Die Ausfiihrungsgeschafte unterliegen den fiir den
Wertpapierhandel am Ausfiihrungsplatz geltenden
Rechtsvorschriften und Geschaftsbedingungen
(Usancen); daneben gelten die Allgemeinen Geschafts-
bedingungen des Vertragspartners der Bank.

(2) Unterrichtung

Uber die Ausfithrung des Auftrags wird die Bank den
Kunden unverziiglich unterrichten. Wurde der Auftrag
des Kunden im elektronischen Handel an einer Borse
gegen die Bank oder den Zwischenkommissionar
unmittelbar ausgefiihrt, bedarf es keiner gesonderten
Benachrichtigung.

(3) Preis des Ausfiihrungsgeschifts/Entgelt/
Auslagen

Die Bank rechnet gegeniiber dem Kunden den Preis
des Ausfiihrungsgeschifts ab; sie ist berechtigt, ihr
Entgelt und ihre Auslagen einschlieRlich fremder
Kosten in Rechnung zu stellen.

Nr. 4 Erfordernis eines ausreichenden Kontogut-
habens/Depotbestandes

Die Bank ist zur Ausfiihrung von Auftrdgen zum Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder zur Ausiibung
von Bezugsrechten nur insoweit verpflichtet, als das
Guthaben des Kunden, ein fiir Wertpapiergeschafte
nutzbarer Kredit oder der Depotbestand des Kunden
zur Ausflihrung ausreichen. Fiihrt die Bank den
Auftrag ganz oder teilweise nicht aus, so wird sie den
Kunden unverziiglich unterrichten.

Nr. 5 Festsetzung von Preisgrenzen

Der Kunde kann der Bank bei der Erteilung von
Auftragen Preisgrenzen fiir das Ausfiihrungsgeschaft
vorgeben (preislich limitierte Auftrage).

Nr. 6 Giiltigkeitsdauer von unbefristeten Kunden-
auftragen

(1) Preislich unlimitierte Auftrage

Ein preislich unlimitierter Auftrag gilt entsprechend
den Ausfiihrungsgrundsatzen (Nr. 2) nur fiir einen
Handelstag; ist der Auftrag fiir eine gleichtdgige
Ausfiihrung nicht so rechtzeitig eingegangen, dass
seine Bertlicksichtigung im Rahmen des ordnungs-
gemaRen Arbeitsablaufs maoglich ist, so wird er fiir den
nachsten Handelstag vorgemerkt. Wird der Auftrag
nicht ausgefiihrt, so wird die Bank den Kunden hiervon
unverziiglich benachrichtigen.

(2) Preislich limitierte Auftrage

Ein preislich limitierter Auftrag ist bis zum letzten
Handelstag des laufenden Monats giiltig (Monats-
Ultimo). Ein am letzten Handelstag eines Monats
eingehender Auftrag wird, sofern er nicht am selben
Tag ausgefiihrt wird, entsprechend den Ausfiihrungs-
grundsatzen (Nr. 2) fiir den nachsten Monat vorge-
merkt. Die Bank wird den Kunden Gber die Glltigkeits-
dauer seines Auftrags unverziglich unterrichten.

Nr. 7 Giiltigkeitsdauer von Auftrigen zum Kauf oder
Verkauf von Bezugsrechten

Preislich unlimitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf
von Bezugsrechten sind fiir die Dauer des Bezugs-
rechtshandels giiltig. Preislich limitierte Auftrage zum
Kauf oder Verkauf von Bezugsrechten erloschen mit
Ablauf des vorletzten Tages des Bezugsrechtshandels.
Die Giiltigkeitsdauer von Auftragen zum Kauf oder
Verkauf auslandischer Bezugsrechte bestimmt sich
nach den maRgeblichen ausldndischen Usancen. Fir



die Behandlung von Bezugsrechten, die am letzten Tag
des Bezugsrechtshandels zum Depotbestand des
Kunden gehoren, gilt Nr. 15 Abs. 1.

Nr. 8 Erloschen laufender Auftrige

(1) Dividendenzahlungen, sonstige Ausschiittungen,
Einrdumung von Bezugsrechten, Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln

Preislich limitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von
Aktien an inlandischen Ausfiihrungsplatzen erléschen
bei Dividendenzahlung, sonstigen Ausschiittungen,
der Einrdumung von Bezugsrechten oder einer
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln mit Ablauf
des Handelstages, an dem die Aktien letztmalig
einschlieBlich der vorgenannten Rechte gehandelt
werden, sofern die jeweiligen Regelungen des Aus-
fihrungsplatzes dies so vorsehen. Bei Verdnderung
der Einzahlungsquote teileingezahlter Aktien oder

des Nennwertes von Aktien und im Falle des Aktien-
splittings erldschen preislich limitierte Auftrage mit
Ablauf des Handelstages vor dem Tag, an dem die
Aktien mit erhéhter Einzahlungsquote bzw. mit dem
verdnderten Nennwert bzw. gesplittet notiert werden.

(2) Kursaussetzung

Wenn an einem inlandischen Ausfiihrungsplatz die
Preisfeststellung wegen besonderer Umstande im
Bereich des Emittenten unterbleibt (Kursaussetzung),
erloschen samtliche an diesem Ausfiihrungsplatz
auszufithrenden Kundenauftrage fiir die betreffenden

Wertpapiere, sofern die Bedingungen des Ausfiihrungs-

platzes dies vorsehen.

(3) Ausfiihrung von Kundenauftrdagen an
ausldndischen Ausfiihrungspldtzen

Bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen an aus-
landischen Ausfiihrungsplatzen gelten insoweit die
Usancen der auslandischen Ausfiihrungspldtze.

(4) Benachrichtigung
Von dem Erléschen eines Kundenauftrags wird die
Bank den Kunden unverziiglich benachrichtigen.

Nr. 9 Haftung der Bank bei Kommissionsgeschaften
Die Bank haftet fiir die ordnungsgemaRe Erfiillung des
Ausfiihrungsgeschafts durch ihren Vertragspartner
oder den Vertragspartner des Zwischenkommissionars.
Bis zum Abschluss eines Ausfiihrungsgeschafts haftet
die Bank bei der Beauftragung eines Zwischenkommis-

sionars nur flr dessen sorgfaltige Auswahl und
Unterweisung.

Erfullung der Wertpapier-
geschafte.

Nr. 10 Erfiillung im Inland als Regelfall

Die Bank erfiillt Wertpapiergeschafte im Inland, soweit
nicht die nachfolgenden Bedingungen oder eine
anderweitige Vereinbarung die Anschaffung im
Ausland vorsehen.

Nr. 11 Anschaffung im Inland

Bei der Erfiillung im Inland verschafft die Bank dem
Kunden, sofern die Wertpapiere zur Girosammel-
verwahrung bei der deutschen Wertpapiersammelbank
(Clearstream Banking AG) zugelassen sind, Mit-
eigentum an diesem Sammelbestand - Girosammel-
Depotgutschrift - (GS-Gutschrift). Soweit Wertpapiere
nicht zur Girosammelverwahrung zugelassen sind,
wird dem Kunden Alleineigentum an Wertpapieren
verschafft. Diese Wertpapiere verwahrt die Bank fiir
den Kunden gesondert von ihren eigenen Bestdnden
und von denen Dritter (Streifbandverwahrung).

Nr. 12 Anschaffung im Ausland

(1) Anschaffungsvereinbarung

Die Bank schafft Wertpapiere im Ausland an, wenn
sie als Kommissionarin Kaufauftrage in in- oder
auslandischen Wertpapieren im Ausland ausfihrt,
oder
sie dem Kunden im Wege eines Festpreisgeschaftes
ausldndische Wertpapiere verkauft, die im Inland
weder borslich noch auRerborslich gehandelt
werden oder
sie als Kommissionarin Kaufauftrage in auslandischen
Wertpapieren ausfiihrt oder dem Kunden auslandische
Wertpapiere im Wege eines Festpreisgeschaftes
verkauft, die zwar im Inland borslich oder auRer-
borslich gehandelt, Gblicherweise aber im Ausland
angeschafft werden.

(2) Einschaltung von Zwischenverwahrern

Die Bank wird die im Ausland angeschafften Wert-
papiere im Ausland verwahren lassen. Hiermit wird
sie einen anderen in- oder ausldndischen Verwahrer
(z. B. Clearstream Banking AG) beauftragen oder eine
eigene auslandische Geschaftsstelle damit betrauen.
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Die Verwahrung der Wertpapiere unterliegt den
Rechtsvorschriften und Usancen des Verwahrungsorts
und den fiir den oder die auslandischen Verwahrer
geltenden Allgemeinen Geschaftsbedingungen.

(3) Gutschrift in Wertpapierrechnung

Die Bank wird sich nach pflichtgemaRem Ermessen
unter Wahrung der Interessen des Kunden das
Eigentum oder Miteigentum an den Wertpapieren oder
eine andere im Lagerland Ubliche, gleichwertige
Rechtsstellung verschaffen und diese Rechtsstellung
treuhdnderisch fiir den Kunden halten. Hiertiber erteilt
sie dem Kunden Gutschrift in Wertpapierrechnung
(WR-Gutschrift) unter Angabe des auslandischen
Staates, in dem sich die Wertpapiere befinden
(Lagerland).

(4) Deckungsbestand

Die Bank braucht die Auslieferungsanspriiche des
Kunden aus der ihm erteilten WR-Gutschrift nur aus
dem von ihr im Ausland unterhaltenen Deckungs-
bestand zu erfiillen. Der Deckungsbestand besteht aus
den im Lagerland fir die Kunden und fiir die Bank
verwahrten Wertpapieren derselben Gattung. Ein
Kunde, dem eine WR-Gutschrift erteilt worden ist, tragt
daher anteilig alle wirtschaftlichen und rechtlichen
Nachteile und Schaden, die den Deckungsbestand als
Folge von hoherer Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und
Naturereignissen oder durch sonstige von der Bank
nicht zu vertretende Zugriffe Dritter im Ausland oder
im Zusammenhang mit Verfligungen von hoher Hand
des In- oder Auslands treffen sollten.

(5) Behandlung der Gegenleistung

Hat ein Kunde nach Absatz 4 Nachteile und Schaden
am Deckungsbestand zu tragen, so ist die Bank nicht
verpflichtet, dem Kunden den Kaufpreis zuriickzu-
erstatten.

Die Dienstleistungen im Rahmen
der Verwahrung.

Nr. 13 Depotauszug
Die Bank erteilt mindestens einmal jahrlich einen
Depotauszug.

Nr. 14 Einlosung von Wertpapieren/Bogenerneuerung
(1) Inlandsverwahrte Wertpapiere
Bei im Inland verwahrten Wertpapieren sorgt die Bank

fur die Einlésung von Zins-, Gewinnanteil- und
Ertragscheinen sowie von riickzahlbaren Wertpapieren
bei deren Flligkeit. Der Gegenwert von Zins-, Gewinn-
anteil- und Ertragscheinen sowie von falligen Wert-
papieren jeder Art wird unter dem Vorbehalt gutge-
schrieben, dass die Bank den Betrag erhdlt, und zwar
auch dann, wenn die Papiere bei der Bank selbst
zahlbar sind. Die Bank besorgt neue Zins-, Gewinn-
anteil- und Ertragscheinbogen (Bogenerneuerung).

(2) Auslandsverwahrte Wertpapiere
Diese Pflichten obliegen bei im Ausland verwahrten
Wertpapieren dem auslandischen Verwahrer.

(3) Auslosung und Kiindigung von Schuld-
verschreibungen

Bei im Inland verwahrten Schuldverschreibungen
Uberwacht die Bank den Zeitpunkt der Riickzahlung
infolge Auslosung und Kiindigung anhand der
Veroéffentlichungen in den »Wertpapier-Mitteilungen.
Bei einer Auslosung von im Ausland verwahrten
riickzahlbaren Schuldverschreibungen, die anhand
deren Urkundennummern erfolgt (Nummernaus-
losung), wird die Bank nach ihrer Wahl den Kunden fiir
die ihm in Wertpapierrechnung gutgeschriebenen
Wertpapiere entweder Urkundennummern fiir die
Auslosungszwecke zuordnen oder in einer internen
Auslosung die Aufteilung des auf den Deckungs-
bestand entfallenden Betrages auf die Kunden
vornehmen. Diese interne Auslosung wird unter
Aufsicht einer neutralen Priifungsstelle vorgenommen;
sie kann stattdessen unter Einsatz einer elektronischen
Datenverarbeitungsanlage durchgefiihrt werden,
sofern eine neutrale Auslosung gewahrleistet ist.

(4) Einlosung in fremder Wahrung

Werden Zins-, Gewinnanteil- und Ertragscheine sowie
fallige Wertpapiere in auslandischer Wahrung oder
Rechnungseinheiten eingeldst, wird die Bank den
Einlosungsbetrag auf dem Konto des Kunden in dieser
Wahrung gutschreiben, sofern der Kunde ein Konto in
dieser Wahrung unterhalt. Andernfalls wird sie dem
Kunden hierliber eine Gutschrift in Euro erteilen,
soweit nicht etwas anderes vereinbart ist.

Nr. 15 Behandlung von Bezugsrechten/Options-
scheinen/Wandelschuldverschreibungen

(1) Bezugsrechte

Uber die Einrdumung von Bezugsrechten wird die Bank



den Kunden benachrichtigen, wenn hierliber eine
Bekanntmachung in den »Wertpapier-Mitteilungen«
erschienen ist. Soweit die Bank bis zum Ablauf des vor-
letzten Tages des Bezugsrechtshandels keine andere
Weisung des Kunden erhalten hat, wird sie samtliche
zum Depotbestand des Kunden gehdrenden inlandi-
schen Bezugsrechte bestens verkaufen; auslandische
Bezugsrechte darf die Bank gemaR den im Ausland
geltenden Usancen bestens verwerten lassen.

(2) Options- und Wandlungsrechte

Uber den Verfall von Rechten aus Optionsscheinen
oder Wandlungsrechten aus Wandelschuldver-
schreibungen wird die Bank den Kunden mit der
Bitte um Weisung benachrichtigen, wenn auf den
Verfalltag in den »Wertpapier-Mitteilungen« hinge-
wiesen worden ist.

Nr. 16 Weitergabe von Nachrichten
Werden in den »Wertpapier-Mitteilungen« Informationen
veroffentlicht, die die Wertpapiere des Kunden
betreffen, oder werden der Bank solche Informationen
vom Emittenten oder von ihrem auslandischen
Verwahrer/Zwischenverwahrer libermittelt, so wird die
Bank dem Kunden diese Informationen zur Kenntnis
geben, soweit sich diese auf die Rechtsposition des
Kunden erheblich auswirken kénnen und die Benach-
richtigung des Kunden zur Wahrung seiner Interessen
erforderlich ist. So wird sie insbesondere Informationen
Uber

gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,

freiwillige Kauf- und Umtauschangebote,

Sanierungsverfahren
zur Kenntnis geben. Eine Benachrichtigung kann
unterbleiben, wenn die Information bei der Bank nicht
rechtzeitig eingegangen ist oder die vom Kunden zu
ergreifenden MaRnahmen wirtschaftlich nicht zu
vertreten sind, weil die anfallenden Kosten in einem
Missverhaltnis zu den mdglichen Anspriichen des
Kunden stehen.

Nr. 17 Priifungspflicht der Bank

Die Bank priift anhand der Bekanntmachungen in

den »Wertpapier-Mitteilungen« einmalig bei der
Einlieferung von Wertpapierurkunden, ob diese von
Verlustmeldungen (Opposition), Zahlungssperren und
dergleichen betroffen sind. Die Uberpriifung auf
Aufgebotsverfahren zur Kraftloserklarung von
Wertpapierurkunden erfolgt auch nach Einlieferung.

Nr. 18 Umtausch sowie Ausbuchung und
Vernichtung von Urkunden

(1) Urkundenumtausch

Die Bank darf ohne vorherige Benachrichtigung des
Kunden einer in den »Wertpapier-Mitteilungen«
bekannt gemachten Aufforderung zur Einreichung von
Wertpapierurkunden Folge leisten, wenn diese
Einreichung offensichtlich im Kundeninteresse liegt
und damit auch keine Anlageentscheidung verbunden
ist (wie z.B. nach der Fusion der Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft oder bei inhaltlicher Unrichtigkeit
der Wertpapierurkunden). Der Kunde wird hierliber
unterrichtet.

(2) Ausbuchung und Vernichtung nach Verlust der
Wertpapiereigenschaft

Verlieren die fiir den Kunden verwahrten Wertpapier-
urkunden ihre Wertpapiereigenschaft durch Erléschen
der darin verbrieften Rechte, so kdnnen sie zum
Zwecke der Vernichtung aus dem Depot des Kunden
ausgebucht werden. Im Inland verwahrte Urkunden
werden soweit moglich dem Kunden auf Verlangen zur
Verfligung gestellt. Der Kunde wird tiber die Aus-
buchung, die Moglichkeit der Auslieferung und die
magliche Vernichtung unterrichtet. Erteilt er keine
Weisung, so kann die Bank die Urkunden nach Ablauf
einer Frist von zwei Monaten nach Absendung der
Mitteilung an den Kunden vernichten.

Nr. 19 Haftung

(1) Inlandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Inland haftet
die Bank fiir jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und
der Personen, die sie zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen
hinzuzieht. Soweit dem Kunden eine GS-Gutschrift
erteilt wird, haftet die Bank auch fiir die Erfiillung der
Pflichten der Clearstream Banking AG.

(2) Auslandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Ausland
beschrankt sich die Haftung der Bank auf die sorgfaltige
Auswahl und Unterweisung des von ihr beauftragten
ausldndischen Verwahrers oder Zwischenverwahrers.
Bei einer Zwischenverwahrung durch die Clearstream
Banking AG oder einen anderen inldndischen Zwischen-
verwahrer sowie einer Verwahrung durch eine eigene
auslandische Geschaftsstelle haftet die Bank fiir deren
Verschulden.
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Nr. 20 Sonstiges

(1) Auskunftsersuchen

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft
oder verauRert werden oder die ein Kunde von der
Bank im Inland oder im Ausland verwahren ldsst,
unterliegen regelmadRig einer auslandischen Rechts-
ordnung. Rechte und Pflichten der Bank oder des
Kunden bestimmen sich daher auch nach dieser
Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des
Namens des Kunden vorsehen kann. Die Bank wird
entsprechende Auskiinfte an auslandische Stellen
erteilen, soweit sie hierzu verpflichtet ist; sie wird den
Kunden hierliber benachrichtigen.

(2) Einlieferung/Ubertriage

Diese Bedingungen gelten auch, wenn der Kunde der
Bank in- oder auslandische Wertpapiere zur Ver-
wahrung effektiv einliefert oder Depotguthaben von
einem anderen Verwahrer libertragen ldsst. Verlangt
der Kunde die Verwahrung im Ausland, wird ihm eine
WR-Gutschrift nach MaRgabe dieser Bedingungen
erteilt.



Die nachfolgenden Ausfiihrungsgrundsatze (im
Folgenden »Grundsatze« genannt) legen fest, wie

die Bank die Ausfiihrung eines Kundenauftrages
gleichbleibend im bestmdglichen Interesse des Kunden
gewadbhrleistet.

Abschnitt A.

Auftragsausfiihrung fiir Privatkunden und
professionelle Kunden**, die den Unternehmens-
oder Privatkundenbereichen der Bank zugeordnet
sind.

I. Anwendungsbereich.

Diese Grundsdtze unter Abschnitt A gelten gleicher-
maRen fiir die Ausfiihrung eines Auftrages von
Privatkunden und professionellen Kunden**, die den
Unternehmens- oder Privatkundenbereichen der Bank
zugeordnet sind.

Die Bank ermdglicht, soweit mit dem Kunden nicht
eine abweichende Vereinbarung getroffen wurde, die
Ausfiihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages von
Finanzinstrumenten (Wertpapiere und sonstige
Finanzinstrumente) gemak den folgenden Bedingungen:

II. Vorrang von Kundenweisungen.

(1) Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei
der Ausflihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages
wird die Bank einer Weisung des Kunden Folge leisten.

(2) Der Kunde wird ausdricklich darauf hingewiesen,
dass im Falle einer Weisung des Kunden die Bank den
Auftrag entsprechend der Weisung des Kunden
ausfiihrt und insoweit nicht verpflichtet ist, den
Auftrag gemaR Abschnitt A Ziffer lll dieser Grundsatze
auszufiihren.

III. Grundsatze zur
bestmoglichen Ausfiihrung.

(1) Auftrdage lber Finanzinstrumente inlandischer
Emittenten (inldndische Finanzinstrumente), die an
einer Borse oder an einem multilateralen oder organi-
sierten Handelssystem** im Inland gehandelt werden,
werden im Inland ausgefiihrt. Soweit Finanzinstrumente

*Stand: 3. Januar 2018
**im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

Ausfiuhrungsgrundsatze.*

auslandischer Emittenten (auslandische Finanz-
instrumente) an einer Borse oder an einem multi-
lateralen oder organisierten Handelssystem im Inland
gehandelt werden, werden die Auftrage gleichfalls im
Inland ausgefiihrt.

(2) Wird ein Finanzinstrument nicht im Inland gehandelt,
so wird der Kundenauftrag im Ausland tiber einen
Zwischenkommissionar oder als Festpreisgeschaft
ausgefiihrt.

(3) Wird ein Finanzinstrument an mehreren Borsen
oder multilateralen oder organisierten Handels-
systemen gehandelt, so erfolgt die Ausfiihrung an
einem Ausfiihrungsplatz, der fiir diese Gruppe von
Finanzinstrumenten unter Beriicksichtigung der
OrdergroRenklasse nach dem Ergebnis der letzten
Uberpriifung und einer entsprechenden Bewertung
durch die Bank die gleichbleibend bestmdgliche
Ausfithrung im Sinne der gesetzlichen Vorgaben
erwarten lasst. Die verschiedenen Gruppen von
Finanzinstrumenten sowie die gebildeten GroRen-
klassen sind im Anhang (Begriindung der Ausfiihrungs-
grundsatze, Abschnitt A) zu diesen Grundsatzen
aufgefiihrt.

(4) Als maRgebliche Kriterien zur Feststellung der
bestmoglichen Ausfiihrung werden von der Bank
insbesondere die fiir die Bank erkennbaren Faktoren
Preis und Kosten, die durch die Ausfiihrung an einem
Ausfiihrungsplatz entstehen, herangezogen. Erganzend
werden die Faktoren Ausfiihrungsgeschwindigkeit,
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit und Abwicklungs-
sicherheit sowie qualitative Faktoren entsprechend
dem Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrund-
sdtze, Abschnitt A) berlicksichtigt.

(5) Das Ergebnis des Uberpriifungsverfahrens mit den
ausgewahlten Ausfiihrungsplatzen sowie die Erlduterung
der Faktoren und deren Gewichtung sind im Anhang
(Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt A)
zu diesen Grundsatzen beschrieben und Bestandteil
dieser Grundsatze.

(6) Bieten mehrere derart ausgewahlte Ausfiihrungs-
platze bestmdgliche Ergebnisse, wird die Bank
zwischen diesen nach pflichtgemaRem Ermessen eine
Auswahl treffen.
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IV. Besondere Hinweise zur Aus-
fiihrung von Festpreisgeschaften.

(1) Die Bank bietet ihren Kunden Festpreisgeschafte vor
allem bei Schuldtiteln und verbrieften Derivaten
(Zertifikate) an. Der Kunde tragt in diesem Fall das
Gegenparteirisiko mit der Bank. Soweit Auftrdge zum
Kauf oder Verkauf im Rahmen eines Festpreisgeschaftes
erfolgen, wird von der Bank sichergestellt, dass diese
zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt werden.

(2) Eine anderweitige Ausfiihrung an einem Aus-
fihrungsplatz ist auf Wunsch des Kunden maglich,
soweit diese Finanzinstrumente dort gehandelt
werden.

V. Abweichungen von den
Grundséatzen in Einzelfallen.

Weicht ein Kauf- oder Verkaufsauftrag aufgrund seiner
Art und/oder seines Umfangs nach Einschatzung der
Bank wesentlich vom (blichen Marktstandard ab, so
kann die Bank den Auftrag im Interesse des Kunden im
Einzelfall unter Abweichung von diesen Grundsatzen
ausfiihren.

VI. Anwendung der Grundsatze
bei besonderen Finanz-
instrumenten/Dienstleistungen.

(1) Fiir die Ausflihrung von Kundenauftragen in
Derivaten gilt Folgendes:

(a) Borsengehandelte Derivate

Wird ein solches Finanzinstrument an mehreren
Ausflihrungsplatzen gehandelt, so erfolgt die Aus-
fihrung an einem Ausfiihrungsplatz, der fiir diese
Gruppe von Finanzinstrumenten nach dem Ergebnis
der letzten Uberpriifung durch die Bank die gleich-
bleibend bestmdgliche Ausfiihrung im Sinne der
gesetzlichen Vorgaben erwarten ldsst. Die verschiede-
nen Gruppen von Finanzinstrumenten sind im Anhang
(Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt A)
zu diesen Grundsatzen aufgefiihrt. Bei ausschlieBlich
an auslandischen Ausfiihrungsplatzen gehandelten

Derivaten beauftragt der Kunde die Bank mit der
Ausfiihrung des Auftrages iiber einen Zwischenkom-
missionar. Dieser fiihrt den Auftrag im pflichtgemaRen
Ermessen an einem von ihm ausgewahlten Ausfiih-
rungsplatz aus.

(b) Sonstige Derivate

Bei nicht borsengehandelten Derivaten erfolgt ein
Geschaftsabschluss unmittelbar zwischen dem Kunden
und der Bank. Der Kunde tragt in diesem Fall das
Gegenparteirisiko mit der Bank. Aufgrund der individu-
ellen Gestaltung dieser Geschafte mit der Bank ist eine
Ausflihrung an einem Ausfiihrungsplatz nicht moglich.

(2) Fur die Ausfiihrung von Kundenauftragen in
Investmentanteilen gilt Folgendes:

(a) Auf die Ausgabe oder die Riicknahme von
Investmentanteilen iiber die jeweilige Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder die Depotbank finden diese
Grundsatze keine Anwendung. Will der Kunde Kauf-
oder Verkaufsauftrage zu Investmentanteilen Gber
einen Ausfiihrungsplatz (z. B. liber eine Borse)
ausfiihren, erteilt der Kunde der Bank eine Weisung
zum Ausfiihrungsplatz.

(b) Exchange Traded Funds (ETF) werden entsprechend
dem Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrund-
sdtze, Abschnitt A) zu diesen Grundsatzen ausgefiihrt.

(3) Bei nicht an einem inldndischen Ausfiihrungsplatz
gehandelten Bezugsrechten werden diese nach dem in
der Veroffentlichung zur KapitalmaBnahme bestimmten
Abwicklungsweg ausgefiihrt. Bei Bezugsrechten
auslandischer Emittenten erfolgt die Ausfiihrung der
Bezugsrechte gegen Ende der Frist flir den Bezugs-
rechtshandel iiber die Heimatborse oder in Einzelfallen
Uber die Lagerstelle.

(4) Wird ein Auftrag im Rahmen einer mit der Bank
vereinbarten Vermogensverwaltung ausgefihrt,
konnen Auftrage im Kundeninteresse durch Weisung
des Vermdgensverwalters an einem anderen als durch
diese Grundsatze ermittelten Ausfiihrungsplatz oder
auRerhalb eines Ausfiihrungsplatzes ausgefiihrt
werden.



VII. Zuwendungen.

Die Bank darf Zuwendungen* monetarer bzw. nicht
monetdrer Art annehmen, sofern diese dazu bestimmt
sind, die Qualitdt der jeweiligen Dienstleistung fiir

ihre Kunden zu verbessern, und dadurch nicht die
Erfillung der Pflicht im bestmdglichen Interesse der
Kunden zu handeln beeintrachtigt wird. Zuwendungen,
die die Bank gegebenenfalls durch die Ausfiihrungs-
platze erhdlt, sind im Best 5 Execution Venues

Report unter www.LBBW.de/mifid-informationen bzw.
www.bw-bank.de/mifid-informationen aufgefiihrt.

VIII. Zusammenfassung.

Die Bank trifft generelle Vorkehrungen, um die
bestmogliche Auftragsausfiihrung fiir ihre Kunden zu
ermoglichen. Dazu zdhlen die regelmaRige Bewertung
der Ausfiihrungsplatze anhand eines definierten
Verfahrens unter Beriicksichtigung der relevanten
Faktoren sowie deren Gewichtung.

Im Rahmen der regelmaRigen Bewertungen der
Ausfiihrungsplatze werden Informationen der Quality
of Execution Reports, die die relevanten Handelsplatze,
systematischen Internalisierer, Market Maker und
andere Liquidity Provider regelmaRig verdffentlichen,
beriicksichtigt. Unter www.LBBW.de/mifid-informationen
bzw. www.bw-bank.de/mifid-informationen sind die
Links zu den aktuellen Quality of Execution Reports
der relevanten Plitze aufgefiihrt.

Schwerpunkt fiir die Privatkunden und professionellen
Kunden, die den Unternehmens- oder Privatkunden-
bereichen der Bank zugeordnet sind, stellen die
Gesamtkosten, die im Rahmen der Auftragsausfiihrung
entstehen, dar.

IX. Uberpriifung der Grundsétze.

(1) Die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von
Ausfiihrungspldtzen wird die Bank jahrlich tiberprifen.
Zudem wird sie eine Uberpriifung innerhalb einer
angemessenen Frist vornehmen, wenn fiir die Bank
erkennbare Anhaltspunkte vorliegen, dass eine
wesentliche Verdanderung eingetreten ist, die dazu
fiihrt, dass an den von den Ausfiihrungsgrundsdtzen
umfassten Ausfiihrungsplatzen eine Ausfithrung von

*im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

Auftrdgen nicht mehr gleichbleibend im bestmaoglichen
Interesse des Kunden gewahrleistet ist.

(2) Uber wesentliche Anderungen wird die Bank den
Kunden informieren.

Anhang
Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt A

Abschnitt B.

Auftragsausfiihrung fiir professionelle Kunden* in
Financial Markets.

I. Anwendungsbereich.

Diese Grundsdtze unter Abschnitt B gelten fiir
professionelle Kunden*, die nicht einem Berater in den
Unternehmens- oder Privatkundenbereichen (inkl.
Private Banking und Wealth Management) der Bank
zugeordnet sind. Die vorgenannten Kunden erteilen
ihren Auftrag unmittelbar an eine Handels- oder
Sales-Einheit im Geschaftsbereich Financial Markets der
Bank. Die Ausflihrung von Auftragen dieser Kunden
erfolgt, sofern nicht eine abweichende Vereinbarung
getroffen wurde, gemaR den folgenden Bedingungen:

II. Vorrang von Kunden-
weisungen.

(1) Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei
der Ausflihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages
wird die Bank einer Weisung des Kunden Folge leisten.

(2) Der Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen,
dass im Falle einer Weisung des Kunden die Bank den
Auftrag entsprechend der Weisung des Kunden
ausfiihrt und insoweit nicht verpflichtet ist, den
Auftrag gemaR Abschnitt B Ziffer lll dieser Grundsatze
auszufiihren.

(3) Die Vorgabe eines konkreten Ausfiihrungsplatzes
durch den Kunden bei Ordererteilung wird als Kunden-
weisung eingestuft.

Ebenfalls werden die Vorgaben eines Kunden zur Art
und Weise der Auftragsausfiihrung als Weisung
gewertet, inshesondere die Vorgabe »interesse-
wahrend« (»IW-Order«). Diese Auftrdge zeichnen sich
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dadurch aus, dass die Ausfiihrung entsprechend der
Marktsituation ggf. in mehreren Teilausfiihrungen
erfolgen soll.

Solche IW-Orders kénnen durch weitere Vorgaben
zusatzlich spezifiziert werden. Dies kénnen beispiels-
weise sein:

volumenorientierte Vorgaben, z. B. Ausfiihrung in
10 % des Volumens

zeitorientierte Vorgaben, z. B. Orderausfiihrung
innerhalb der ndchsten zwei Stunden

Erteilt der Kunde der Bank ausdriicklich die Weisung,
den Auftrag als IW-Order auszufiihren, so wird die
Bank nach eigenem Ermessen den Ausfiihrungsplatz,
der unter kunden- und marktgerechter Priorisierung
der relevanten Faktoren Preis, Ausfithrungsge-
schwindigkeit/-wahrscheinlichkeit, Kosten und
Abwicklungssicherheit die bestmdgliche Ausfiihrung
erwarten lasst, auswahlen. Die Auftragsausfiihrung
einer IW-Order kann an einem inldndischen oder
auslandischen Ausfiihrungsplatz, insbesondere

dem internationalen Haupthandelsplatz fiir das
entsprechende Finanzinstrument, oder an mehreren
Ausfiihrungsplatzen oder auferhalb eines Aus-
fiihrungsplatzes oder in Form einer Kombination
der vorgenannten Varianten erfolgen.

III. Grundsatze zur best-
moglichen Ausfiihrung.

(1) Auftrage ohne explizite Kundenweisung werden,
sofern dies interne Uberpriifungen unter Beriick-
sichtigung der maRgeblichen gesetzlichen Anforde-
rungen bestdtigen, iiber den internationalen Haupt-
handelsplatz (Primary Exchange) ausgefiihrt.

(2) Als maRgebliche Kriterien zur Feststellung der
bestmoglichen Ausfiihrung werden von der Bank
insbesondere die fiir die Bank erkennbaren Faktoren
Preis und Ausfiihrungsgeschwindigkeit/-wahrschein-
lichkeit herangezogen. Erganzend werden die Faktoren
Kosten und Abwicklungssicherheit sowie qualitative
Faktoren entsprechend dem Anhang (Begriindung der
Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt B) berticksichtigt.

(3) Die Bewertung der Handelsplatze in Financial
Markets erfolgt anhand gebildeter Gruppen von
Finanzinstrumenten. OrdergroRenklassen werden nicht
beriicksichtigt.

IV. Besondere Hinweise zur
Ausfiihrung von Festpreis-
geschaften.

(1) Die Bank bietet ihren Kunden Festpreisgeschafte
vor allem bei Schuldtiteln und verbrieften Derivaten
(Zertifikate) an. Der Kunde tragt in diesem Fall das
Gegenparteirisiko mit der Bank. Soweit Auftrage zum
Kauf oder Verkauf im Rahmen eines Festpreisgeschiftes
erfolgen, wird von der Bank sichergestellt, dass diese
zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt werden.

(2) Eine anderweitige Ausfiihrung an einem Ausfiihrungs-
platz ist auf Wunsch des Kunden maglich, soweit diese
Finanzinstrumente dort gehandelt werden.

V. Abweichungen von den
Grundsatzen in Einzelfallen.

Weicht ein Kauf- oder Verkaufsauftrag aufgrund seiner
Art und/oder seines Umfangs nach Einschitzung der
Bank wesentlich vom tliblichen Marktstandard ab, so
kann die Bank den Auftrag im Interesse des Kunden im
Einzelfall unter Abweichung von diesen Grundsatzen
ausfihren.

VI. Anwendung der Grundsatze
bei besonderen Finanz-
instrumenten/Dienstleistungen.

(1) Fur die Ausfiihrung von Kundenauftragen in
Investmentanteilen gilt Folgendes:

(a) Auf die Ausgabe oder die Riicknahme von Invest-
mentanteilen Uber die jeweilige Kapitalverwaltungsge-
sellschaft oder die Depotbank finden diese Grundsatze
keine Anwendung. Will der Kunde Kauf- oder Verkaufs-
auftrage zu Investmentanteilen iiber einen Ausfiihrungs-
platz (z. B. Uiber eine Borse) ausfiihren, erteilt der
Kunde der Bank eine Weisung zum Ausfiihrungsplatz.



(b) Exchange Traded Funds (ETF) werden entsprechend
dem Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrund-
satze, Abschnitt B) zu diesen Grundsatzen ausgefiihrt.

(2) Fiir Kundenauftrage in Schuldtiteln (Schuldver-
schreibungen bzw. Geldmarktinstrumente) erfolgt der
Geschiftsabschluss unmittelbar zwischen dem Kunden
und der Bank (siehe Abschnitt B, Ziffer IV. Besondere
Hinweise zur Ausfiihrung von Festpreisgeschaften).

(3) Bei nicht an einem inldndischen Ausfiihrungsplatz
gehandelten Bezugsrechten werden diese nach dem in
der Veroffentlichung zur KapitalmaBnahme bestimmten
Abwicklungsweg ausgefiihrt. Bei Bezugsrechten
auslandischer Emittenten erfolgt die Ausfiihrung der
Bezugsrechte gegen Ende der Frist fiir den Bezugs-
rechtshandel Giber die Heimatborse oder in Einzelfdllen
Uber die Lagerstelle.

(4) Fir Kundenauftrage in von der Bank emittierten
Zertifikaten erfolgt der Geschaftsabschluss unmittelbar
zwischen dem Kunden und der Bank (siehe Abschnitt B,
Ziffer IV. Besondere Hinweise zur Ausfiihrung von
Festpreisgeschaften).

(5) Fir die Ausfiihrung von Kundenauftragen in nicht
borsengehandelten Derivaten erfolgt ein Geschafts-
abschluss unmittelbar zwischen dem Kunden und der
Bank. Der Kunde trdgt in diesem Fall das Gegenpartei-
risiko mit der Bank. Aufgrund der individuellen
Gestaltung dieser Geschafte mit der Bank ist eine
Ausfiihrung an einem Ausflihrungsplatz nicht moglich.

(6) Wird ein Auftrag im Rahmen einer mit der Bank
vereinbarten Vermogensverwaltung ausgefiihrt,
konnen Auftrage im Kundeninteresse durch Weisung
des Vermdgensverwalters an einem anderen als durch
diese Grundsatze ermittelten Ausfiihrungsplatz oder
auBerhalb eines Ausfiihrungsplatzes ausgefiihrt
werden.

*im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

VII. Zuwendungen.

Die Bank darf Zuwendungen* monetarer bzw. nicht
monetdrer Art annehmen, sofern diese dazu bestimmt
sind, die Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fir ihre
Kunden zu verbessern, und dadurch nicht die Erfiillung
der Pflicht im bestmoglichen Interesse der Kunden zu
handeln beeintrachtigt wird. Zuwendungen, die die
Bank gegebenenfalls durch die Ausfiihrungspldtze
erhdlt, sind im Best 5 Execution Venues Report

unter www.LBBW.de/mifid-informationen bzw.
www.bw-bank.de/mifid-informationen aufgefiihrt.

VIII. Uberprifung der Grundsatze.

(1) Die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von
Ausflihrungsplatzen wird die Bank jahrlich tGberpriifen.
Zudem wird sie eine Uberpriifung innerhalb einer
angemessenen Frist vornehmen, wenn fiir die Bank
erkennbare Anhaltspunkte vorliegen, dass eine
wesentliche Veranderung eingetreten ist, die dazu
fuhrt, dass an den von den Ausfiihrungsgrundsatzen
umfassten Ausfithrungsplatzen eine Ausfiihrung von
Auftragen nicht mehr gleichbleibend im bestmaglichen
Interesse des Kunden gewahrleistet ist.

(2) Uber wesentliche Anderungen wird die Bank den
Kunden informieren.

Anhang
Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze, Abschnitt B
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Begriindung der Ausfuhrungs-
grundsatze.*
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Abschnitt A.

Auftragsausfiihrung fiir Privatkunden und professionelle
Kunden®**, die den Unternehmens- oder Privatkunden-
bereichen der Bank zugeordnet sind.

I. Gewichtung der Faktoren zur
Ermittlung der bestmoglichen
Ausfiihrung.

Zur Ermittlung bestmdglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden
die nachfolgend unter (1) (a) - (e) beschriebenen Faktoren zur
Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitdt herangezogen. Im
Rahmen der Bewertung wurden u.a. Informationen der Quality of
Execution-Reports, die durch die Ausfiihrungspldtze zu
veroffentlichen sind, beriicksichtigt. Diese Faktoren wurden
dariiber hinaus innerhalb der unter (3) beschriebenen GroRen-
klassen unterschiedlich gewichtet (siehe (2) Gewichtung der
Faktoren).

Diese Faktoren und ihre Gewichtung gelten fiir alle unter
Abschnitt A, Ziffer Il genannten Gruppen von Finanzinstrumenten.

Bei Auftragserteilung wird der Kundenauftrag der entsprechenden
GroRenklasse zugeordnet.

(1) Beriicksichtigte Faktoren

(a) Preis

Der Preis eines Finanzinstrumentes kommt durch Angebot und
Nachfrage zustande und hangt entscheidend von der Art des
Preisbildungsprozesses des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes ab.
Dieser Preisbildungsprozess kann auBerdem durch die
Beauftragung von sogenannten Market Makern und die
Angebots- und Nachfragesituation anderer Ausfithrungsplatze
(sog. Referenzmarktprinzip) beeinflusst werden.

(b) Kosten

Durch die Ausfiihrung eines Kundenauftrages an einem
Ausfiihrungsplatz entstehen regelmaRig Kosten. Ausfiihrungs-
platzabhidngige Kosten sind z. B. Handelsgebiihren (Courtage,
Xetra-Transaktionspreise, Schlussnotengebiihren und die
Preisspannen zwischen An- und Verkaufskurs) sowie Clearing-
gebiihren (Regulierungsdatentragergebiihren und Transaktions-
gebiihren fiir Wertpapier- und Geldverrechnung).

(o) Ausfiihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit

Die Ausflihrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne von
der Ausfiihrbarkeit eines Kundenauftrages an den entsprechenden
Ausfihrungspldtzen bis zur Erteilung einer Ausfiihrungsbe-
statigung durch den Ausfiihrungsplatz. Hierbei wird auch

GroRenklasse |
0-4.999,99 EUR
0-9.999,99 EUR
0 -4.999,99 EUR
0-4.999,99 EUR
0-4.999,99 EUR
0-9.999,99 EUR

Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Hinterlegungsscheine
Schuldtitel (Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente)
Strukturierte Finanzprodukte

Verbriefte Derivate

Exchange Traded Funds (ETF)

Exchange Traded Notes (ETN), Exchange Traded Commodities (ETC)

betrachtet, wie viel Zeit vergeht, bis eine zunachst nicht
ausfiihrbare Order vom Ausfithrungsplatz als ausfihrbar
erkannt und ausgefiihrt wird, nachdem sich die entsprechenden
Rahmenbedingungen gedndert haben.

Die Ausflihrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicherheit,
mit der ein Kundenauftrag an einem Ausfiihrungsplatz auch
tatsdchlich zur Ausfilhrung kommt. Sie hdangt maRgeblich von
Angebot und Nachfrage ab und ist am héchsten an Ausfiihrungs-
pldtzen mit hoher Liquiditét. In die Bewertung einbezogen wird
die Einbindung eines Referenzmarktes, mit der effektiv die
Liquiditat erhoht werden kann.

(d) Abwicklungssicherheit (Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)
Die Abwicklungssicherheit bewertet Dienstleistungsaspekte, die
einen Mehrwert fiir den Kunden bei der Auftragsausfiihrung
bieten:

Unabhéngige Handelsiiberwachung

Informations- und Beratungsleistungen

Mistrade-Regelungen

Schutzmechanismen im Regelwerk

Abwicklungssicherheit

(e) Qualitative Faktoren

Die Mitgliedschaft an einem Clearingsystem dient der Abrechnung
von Wertpapiertransaktionen sowie der Absicherung von
Ausfallrisiken der Vertragspartner. Bestehende Notfallsicherungen
sowie geplante MaRnahmen eines Ausfiihrungsplatzes kénnen
die Qualitat der Auftragsausfiihrung ebenfalls beeinflussen.

(2) Gewichtung der Faktoren
Die Gewichtung der genannten Faktoren wurde wie folgt
festgelegt:

GroRenklassen | und Il gem. (3)
Preis 80 %
Kosten 20 %

GroRenklasse 11l gem. (3)

Preis 60 %
Kosten 25%
Ausfihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit 5%
Abwicklungssicherheit 5%
(Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)

Qualitative Faktoren 5%

(3) GroRenklassen
Fiir nachstehende Gruppen von Finanzinstrumenten wurden auf
Basis von Orderdaten folgende GroRenklassen gebildet:

GroRenklasse 11l
ab 10.000,00 EUR
ab 20.000,00 EUR
ab 10.000,00 EUR
ab 10.000,00 EUR
ab 10.000,00 EUR
ab 20.000,00 EUR

GroRenklasse Il

5.000,00 - 9.999,99 EUR
10.000,00 -19.999,99 EUR
5.000,00 - 9.999,99 EUR
5.000,00 - 9.999,99 EUR
5.000,00 - 9.999,99 EUR
10.000,00 -19.999,99 EUR

Die Ermittlung des bestmdglichen Ausfiihrungsplatzes erfolgt pro Finanzinstrument und GroRenklasse.

*Stand: 03. Januar 2018
**im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)



II. Gruppen von Finanzinstrumenten und Segmente.

Die oben genannten Faktoren und ihre Gewichtung finden auf die folgenden Gruppen von Finanzinstrumenten unter Beriicksichtigung
der diesen zugeordneten Segmenten Anwendung:

Gruppe von Finanzinstrumenten Segment
Eigenkapitalinstrumente - ab 2000 Geschéften pro Tag
Aktien und Hinterlegungsscheine zwischen 80 und 1999 Geschiften pro Tag

zwischen 0 und 79 Geschaften pro Tag
Begriindung: Eigenkapitalinstrumente werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preisbildung am Markt vorrangig an den Unter-
nehmenserfolg gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen Marktprdsenz an den
Ausflihrungsplatzen, abhangig von der jeweiligen Liquiditat der Aktie.

Schuldtitel* Schuldverschreibungen

Geldmarktinstrumente
Begriindung: Schuldtitel werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preisbildung vorrangig an den aktuellen Kapitalmarktzins und
die Bonitadt des Emittenten gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt anhand der Laufzeit der enthaltenen Werte.

Strukturierte Finanzprodukte

Begriindung: Strukturierte Finanzprodukte bestehen aus einem oder mehreren Basiswerten und zusatzlich noch einer derivativen
Komponente. Sie sind auf eine bestimmte Erwartungshaltung gegeniiber der Entwicklung des Basiswertes zugeschnitten.

Verbriefte Derivate* Optionsscheine und Zertifikate

Sonstige verbriefte Derivate
Begriindung: Verbriefte Derivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Wertentwicklung und/oder der Ertrag an einen zugrunde
liegenden Basiswert gebunden ist. Bei diesen Finanzinstrumenten kann grundsdtzlich eine andere Volatilitdt im Vergleich zu anderen
Gruppen von Finanzinstrumenten unterstellt werden.

Borsengehandelte Produkte Exchange Traded Funds (ETF)

Exchange Traded Notes (ETN)

Exchange Traded Commodities (ETC)
Begriindung: Borsengehandelte Produkte werden als eigene Gruppe gefiihrt, da dies passive, an der Borse handelbare Wertpapiere
sind. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der Ausstattungsmerkmale.

Zinsderivate bérsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate
Begriindung: Zinsderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate ein Zins oder eine zinsbezogene GroRe
darstellt.

Kreditderivate borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

Sonstige Kreditderivate
Begriindung: Kreditderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate Darlehen, Kredite, Anleihen oder
vergleichbare Aktiva sind.

Wahrungsderivate borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate
Begriindung: Wéhrungsderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate der Wechselkurs einer definierten
Wahrung darstellt.

Aktienderivate bérsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte
Swaps und sonstige Aktienderivate
Begriindung: Aktienderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate Aktien sind.

Rohstoffderivate und Derivate bérsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

von Emissionszertifikaten Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten
Begriindung: Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser
Derivate Rohstoffe und Emissionen sind.

Sonstige Finanzinstrumente Sonstige inlandische Wertpapiere

Sonstige auslandische Wertpapiere

Sonstige inlandische Finanzinstrumente

Sonstige auslandische Finanzinstrumente
Begriindung: Sonstige Finanzinstrumente werden als eigene Gruppe gefiihrt, um deren Besonderheiten beziiglich Ausstattung und
Preisbildung zu beriicksichtigen. Damit wird sichergestellt, dass Finanzinstrumente, die nicht bereits durch eine vorstehend genannte
Gruppe erfasst werden, zugeordnet und bewertet werden konnen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Begriindung: Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden als eigene Gruppe gefiihrt, da i.R. eines solchen Vertragsabschlusses ein
Wertpapier fiir einen definierten Zeitraum gegen Gebiihr den Eigentiimer wechselt.

*Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe »Schuldtitel« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.
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Abschnitt B.

Auftragsausfiihrung fiir professionelle Kunden* in
Financial Markets.

I. Gewichtung der Faktoren zur
Ermittlung der bestmoglichen
Ausfihrung.

Zur Ermittlung bestmdglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden
die nachfolgend unter (1) (a) - (e) beschriebenen Faktoren zur
Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen. Diese
Faktoren wurden dariiber hinaus unterschiedlich gewichtet
(siehe (2) Gewichtung der Faktoren).

Diese Faktoren und ihre Gewichtung gelten fiir alle unter

Abschnitt B, Ziffer Il genannten Gruppen von Finanzinstrumenten.

(1) Beriicksichtigte Faktoren

(a) Preis

Der Preis eines Finanzinstrumentes kommt durch Angebot und
Nachfrage zustande und hdngt entscheidend von der Art des
Preishildungsprozesses des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes ab.
Dieser Preisbildungsprozess kann auRerdem durch die
Beauftragung von sogenannten Market Makern und die
Angebots- und Nachfragesituation anderer Ausfiihrungsplatze
(sog. Referenzmarktprinzip) beeinflusst werden.

(b) Kosten

Durch die Ausfiihrung eines Kundenauftrages an einem
Ausfiihrungsplatz entstehen regelmaRig Kosten. Ausfiihrungs-
platzabhangige Kosten sind z. B. Handelsgebiihren (Courtage,
Xetra-Transaktionspreise, Schlussnotengebihren und die

Preisspannen zwischen An- und Verkaufskurs) sowie Clearingge-

biihren (Regulierungsdatentragergebiihren und Transaktionsge-
bihren fiir Wertpapier- und Geldverrechnung).

(c) Ausfiihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit

Die Ausfiihrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne von
der Ausflihrbarkeit eines Kundenauftrages an den entsprechen-
den Ausflihrungsplatzen bis zur Erteilung einer Ausfithrungsbe-
statigung durch den Ausfiihrungsplatz. Hierbei wird auch
betrachtet, wie viel Zeit vergeht, bis eine zundchst nicht
ausflihrbare Order vom Ausfiihrungsplatz als ausfiihrbar
erkannt und ausgefihrt wird, nachdem sich die entsprechenden
Rahmenbedingungen gedndert haben.

Die Ausfiihrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicherheit,
mit der ein Kundenauftrag an einem Ausfiihrungsplatz auch
tatsachlich zur Ausfiihrung kommt. Sie hangt maRgeblich von
Angebot und Nachfrage ab und ist am héchsten an Ausfiih-
rungspldtzen mit hoher Liquiditat.

*im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

(d) Abwicklungssicherheit (Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)
Die Abwicklungssicherheit bewertet Dienstleistungsaspekte, die
einen Mehrwert fiir den Kunden bei der Auftragsausfiihrung
bieten:

Unabhdngige Handelstiberwachung

Informations- und Beratungsleistungen

Mistrade-Regelungen

Schutzmechanismen im Regelwerk

Abwicklungssicherheit

(e) Qualitative Faktoren

Die Mitgliedschaft an einem Clearingsystem dient der Abrechnung
von Wertpapiertransaktionen sowie der Absicherung von
Ausfallrisiken der Vertragspartner. Bestehende Notfallsicherungen
sowie geplante MaRnahmen eines Ausfiihrungsplatzes konnen
die Qualitat der Auftragsausfiihrung ebenfalls beeinflussen.

(2) Gewichtung der Faktoren

Fir die Ausfiihrung von Auftragen der vorgenannten Art sind
die Faktoren Preis und Ausfiihrungsgeschwindigkeit/-wahr-
scheinlichkeit maRgeblich.

Neben diesen Faktoren werden zur Uberpriifung der Ausfiihrungs-
qualitdt zusatzlich die Faktoren Kosten und Abwicklungs-
sicherheit sowie die qualitativen Faktoren herangezogen.

Die oben genannten Faktoren und ihre Gewichtung finden auf
die folgenden Gruppen von Finanzinstrumenten Anwendung:
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II. Gruppen von Finanzinstrumenten und Segmente.

Gruppe von Finanzinstrumenten Segment
Eigenkapitalinstrumente - ab 2000 Geschaften pro Tag
Aktien und Hinterlegungsscheine zwischen 80 und 1999 Geschéften pro Tag

zwischen 0 und 79 Geschaften pro Tag
Begriindung: Eigenkapitalinstrumente werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preisbildung am Markt vorrangig an den Unternehmens-
erfolg gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen Marktprasenz an den Ausfiihrungs-
platzen, abhdngig von der jeweiligen Liquiditat der Aktie.

Schuldtitel* Schuldverschreibungen

Geldmarktinstrumente
Begriindung: Schuldtitel werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preisbildung vorrangig an den aktuellen Kapitalmarktzins und die
Bonitdt des Emittenten gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt anhand der Laufzeit der enthaltenen Werte.

Strukturierte Finanzprodukte

Begriindung: Strukturierte Finanzprodukte bestehen aus einem oder mehreren Basiswerten und zusatzlich noch einer derivativen
Komponente. Sie sind auf eine bestimmte Erwartungshaltung gegeniber der Entwicklung des Basiswertes zugeschnitten.

Verbriefte Derivate® Optionsscheine und Zertifikate

Sonstige verbriefte Derivate
Begriindung: Verbriefte Derivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Wertentwicklung und/oder der Ertrag an einen zugrunde
liegenden Basiswert gebunden ist. Bei diesen Finanzinstrumenten kann grundsétzlich eine andere Volatilitdt im Vergleich zu anderen
Gruppen von Finanzinstrumenten unterstellt werden.

Borsengehandelte Produkte Exchange Traded Funds (ETF)

Exchange Traded Notes (ETN)

Exchange Traded Commodities (ETC)
Begriindung: Bérsengehandelte Produkte werden als eigene Gruppe gefiihrt, da dies passive, an der Borse handelbare Wertpapiere
sind.

Zinsderivate borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

Swaps, Termingeschdfte und sonstige Zinsderivate
Begriindung: Zinsderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate ein Zins oder eine zinshezogene GréRe
darstellt.

Kreditderivate bérsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

Sonstige Kreditderivate
Begriindung: Kreditderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate Darlehen, Kredite, Anleihen oder
vergleichbare Aktiva sind.

Wahrungsderivate bérsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate
Begriindung: Wahrungsderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate der Wechselkurs einer definierten
Wahrung darstellt.

Aktienderivate borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte
Swaps und sonstige Aktienderivate
Begriindung: Aktienderivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser Derivate Aktien sind.

Rohstoffderivate und Derivate borsengehandelte Terminkontrakte und Optionskontrakte

von Emissionszertifikaten Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten
Begriindung: Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten werden als eigene Gruppe gefiihrt, da der Basiswert dieser
Derivate Rohstoffe und Emissionen sind.

Sonstige Finanzinstrumente Sonstige inlandische Wertpapiere

Sonstige ausldndische Wertpapiere

Sonstige inldndische Finanzinstrumente

Sonstige auslandische Finanzinstrumente
Begriindung: Sonstige Finanzinstrumente werden als eigene Gruppe gefiihrt, um deren Besonderheiten beziiglich Ausstattung und
Preisbildung zu beriicksichtigen. Damit wird sichergestellt, dass Finanzinstrumente, die nicht bereits durch eine vorstehend genannte
Gruppe erfasst werden, zugeordnet und bewertet werden konnen.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Begriindung: Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden als eigene Gruppe gefiihrt, da i.R. eines solchen Vertragsabschlusses ein
Wertpapier fur einen definierten Zeitraum gegen Gebiihr den Eigentiimer wechselt.

*Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe »Schuldtitel« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.
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