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Global in Sachwerte investieren

Bereits seit einigen Jahren gewichten Privat-
anleger bei Investitionsentscheidungen den
Faktor Sicherheit hoher als den Faktor Rendi-
te. In der anhaltenden Niedrigzinsphase wird
es jedoch immer schwieriger, mit risikoarmen
Investments liberhaupt den Kapitalerhalt zu
sichern, geschweige denn auskdmmliche
Renditen zu erzielen. Vergleichsweise sichere
Anlagen, wie beispielsweise Staatsanleihen,
generieren kaum noch Zinsen, fiir Spareinla-
gen etwa bei Kreditinstituten ist die Nulllinie
vielfach schon erreicht.

Dieses Kurzexposé informiert Sie:

Warum Sie in Sachwerte

investieren sollten ab Seite 2
Wie Sie bequem in Sachwerte

investieren konnen ab Seite 8
Uber wesentliche Risiken einer

Beteiligung ab Seite 14
Wie Sie sich am BVT Concentio Il
beteiligen kbnnen ab Seite 16

Als Ausweg aus diesem Dilemma kénnen Investitionen in Sach-
werte dienen. Die niedrigere Korrelation der Entwicklung ihres
Wertes zu den Schwankungen bérsennotierter Assets macht sie
zu einem attraktiven Bestandteil privater Portfolien. Denn Risi-
kostreuung, das heif3t die Verteilung des Kapitals auf mehrere,
maoglichst in ihrer Entwicklung voneinander unabhéangige Investi-
tionsguter, ist eine der zentralen Stellschrauben bei der Zusam-
menstellung jedes Portfolios. Der amerikanische Okonom Harry
Markowitz hat mit seiner Portfoliotheorie fur diese nur scheinbar
simpel anmutende Aussage den Nobelpreis fir Wirtschaftswis-
senschaften errungen.

Dr. Harry M. Markowitz:

Der selbstandige Auf- ; ..
»Ein gutes Portfolio ist (...)

eine ausbalancierte

bau eines solchen diver-
sifizierten Portfolios aus
PN ACACACe Al Einheit, die dem Investor
nicht immer ein leichtes gleichermaf]en Chance und

Unterfangen — sowohl

Absicherung unter einer

das notwendige Volu-  RRYCRIERYN RV moglichen (...)

men als auch die er- X : «
Entwicklungen bietet.

forderliche Marktkennt-

nis und der anfallende , _
Dr. Harry M. Markowitz, US-amerikanischer

Okonom und Wirtschaftsnobelpreistra-
ger, 1927

Verwaltungsaufwand
Uberfordern Privatanle-

ger in aller Regel. Hinzu
kommt selbst bei insti-
tutionellen Investoren nicht selten ein LosgréBenproblem: Um ein
Portfolio mit angemessener Diversifikation aufzubauen, sind Be-
trage in mindestens zweistelliger Millionenhdhe empfehlenswert.
Fur Privatanleger ist diese Strategie nur schwer umzusetzen.
Bereits die Zeichnung einzelner Sachwertbeteiligungen erfordert
ein erhebliches Anlagekapital, damit die empfohlene Risikostreu-
ung erreicht werden kann. Unter dem Aspekt der Diversifizierung
sollten Anleger sich zudem an mehr als nur einer einzigen Asset-
klasse beteiligen und bendtigen demnach ein vielfach hdheres
Anlagevolumen, um in verschiedenen Assetklassen zu investie-
ren. AuBerdem empfehlen Anlageprofis, nicht nur punktuell und
einmalig, sondern kontinuierlich Uber einen langeren Zeitraum in
Sachwertanlagen zu investieren.

Vermdégensstrukturfonds als Lésung

Dieses Problem kénnen so genannte Portfolio- oder Vermdgens-
strukturfonds wie der im Folgenden vorgestellte BVT Concen-
tio Il 16sen: Er schnlrt ein Paket aus Sachwert- und Unterneh-
mensbeteiligungen unterschiedlicher Assetklassen Uber einen
mehrjahrigen Investitionszeitraum. Der BVT Concentio Il plant
Investitionen in Beteiligungen aus den Assetklassen Immobilien,
Luftfahrzeuge, Energie und Infrastruktur sowie Private Equity.



Diese Segmente weisen eine jahrelange Historie und deshalb
eine hohe Informationsdichte auf, die den Einkauf zu rationalen
Preisen ermoglicht. Anlegern bietet der BVT Concentio Il damit
eine sehr komfortable Ldsung, den Sachwertanteil im Rahmen
ihres Gesamtvermogens gezielt und diversifiziert zu bertcksich-
tigen.

Exemplarischer Aufbau eines
Anlagevermégens
(ohne selbstgenutztes Immobilienvermdgen)

Aktien-/Fondsanlagen
Versicherungen

B Sachwertanlagen

B Sichteinlagen

[J Renten- und
Sparanlagen

Aller Erfolg beginnt mit einer guten Struktur

Eine professionelle Diversifizierung des Vermdgens Uber unter-
schiedliche Anlageklassen und Fristigkeiten ist die Grundlage
eines langfristigen Anlageerfolges. Innerhalb der einzelnen Anla-
geklassen sollte unter Risikoaspekten eine weitere Streuung ent-
sprechend eigener Zielvorgaben erfolgen. Insgesamt sollte der
Anteil der Sachwertinvestments in der Regel zwischen 10 % und
30 % des liquiden Gesamtvermdgens betragen.

Unsere Erde: faszinierend und komplex. Alles
hangt zusammen — noch mehr, seit moderne
Kommunikationsnetze die Welt umspannen.
Umso schwieriger wird es fur Geldanleger — gera-
de bei einem stirmischen Weltklima — die richti-
gen Entscheidungen zu treffen. Erfahrene Partner
und bewahrte Konzepte konnen dabei helfen.
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Sachwerte mit Substanz:

Die Anlageklassen.

Mit dem BVT Concentio Il investieren Sie in
den Aufbau eines Portfolios ausgewahlter
Sachwert- und Unternehmensbeteiligungen,
die eine attraktive Rendite und eine weitge-
hend unabhangige Entwicklung von den
Kapitalmarkten erwarten lassen.

Was ,traditionelle” Anlageformen wie Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere einerseits so beliebt macht — inre hohe Fungibilitat
sowie eine kontinuierliche aktuelle Bewertung — hat andererseits
auch Kehrseiten: Aufgrund der weltweiten engen Verzahnung
sowie Digitalisierung der Borsen sind Aktien- und Wertpapier-
Portfolios fur Marktschwankungen und Stimmungskrisen heute
anfélliger denn je. Investitionen in Sachwerte wie Immobilien,
Luftfahrzeuge, Energie- und Infrastrukturprojekte sowie Unter-
nehmensbeteiligungen (Private Equity) kénnen hier einen sinnvol-
len Ausgleich schaffen. Nicht jeder Anleger kann oder will jedoch
eine Direktinvestition in Sachwerte tatigen, da dies in der Regel
mit hohem Kapitaleinsatz verbunden ist. Hier bieten geschlos-
sene Alternative Investmentfonds (AIF) wie der BVT Concentio
Il eine Losung: Bereits mit einer Uberschaubaren Summe inves-
tieren Anleger in einen klugen Mix aus mehreren Anlageklassen,
der sich durch attraktive Renditechancen bei Uberschaubarem
Risiko auszeichnet.

Megatrend Urbanisierung: Erstmals in der
Geschichte leben heute Uber 50 % der Weltbevol-
kerung in Stadten, weltweit ziehen Menschen vom
Land in die Stadt. Stadte erfahren eine Renais-
sance als Lebens- und Kulturform. Die Stadte der
Zukunft werden vielfaltiger, vernetzter, lebenswer-
ter und in jeder Hinsicht »gruner« sein, als wir sie
lange Zeit erlebt haben (Quelle: www.zukunftsins-
titut.de). Mit Sachwertanlagen in Immobilien kann

der Anleger von diesem Trend profitieren.



Immobilien

Sowohl fur Privat- als auch fur institutionelle Investoren sind Im-
mobilien ein unverzichtbarer Baustein im Portfolio und dominieren
deshalb seit jeher den Markt der Sachwertbeteiligungen. Auch in
der Investitionsstrategie des BVT Concentio Il nehmen sie einen
entsprechend groBen Raum ein. Im Rahmen einer konservativen
Anlagestrategie und bei professionellem Assetmanagement kdn-
nen sich Immobilienbeteiligungen als langfristig wirtschaftliche
Kapitalanlage erweisen.

Der deutsche Immobilienmarkt hat in den letzten Jahren in- und
auslandische Investoren angezogen, insbesondere wegen der
stabilen wirtschaftlichen Situation hierzulande. Die féderale Struk-
tur Deutschlands mit seinen unterschiedlichen Wirtschaftszen-
tren von Landeshauptstadten bis hin zu attraktiven Regional-
standorten, seinen vergleichsweise stabilen Immobilienméarkten
ohne flachendeckende, preistreibende Blasenbildung und seiner
vielfaltigen Investoren- und Mieterlandschatft eréffnet eine erheb-
liche Bandbreite von Investitionsmdoglichkeiten.
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Dartiber hinaus kommen Investitionen in Beteiligungen an aus-
landischen Immobilien in stabilen Volkswirtschaften in Betracht.
In Europa haben sich als Investitionsstandorte GroBbritannien,
Frankreich, die Niederlande sowie mit Abstufungen die so ge-
nannten CEE-Lander Zentral- und Osteuropas etablieren kon-
nen. Neben dem traditionell bevorzugten Auslandsmarkt USA
hat sich auch Australien seine Attraktivitat fur Anleger bewahren
konnen.

Traditionell waren lange Zeit nahezu ausschlieBlich Buro- und
Einzelhandelsflachen von Investoren gefragt. Das hat sich aller-
dings in den letzten Jahren nachhaltig geandert: Gerade die Viel-
falt des Auswahlspektrums in seiner ganzen Breite Uber Buro-,
Einzelhandels-, Wohn- und Logistikimmobilien erdffnet den Weg
zu einem diversifizierten Portfolio, das stabile Cash-Flows gene-
riert, wie sie Investoren heute mehr denn je zu schatzen wissen.

Der BVT Concentio Il wird plangeméaB in Beteiligungen der Nut-

zungsarten Buro, Einzelhandel, Logistik und Wohnen im In- und
Ausland investieren.
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Luftfahrzeuge

Flugzeuge sind — jedenfalls aus Investorenperspektive — die bes-
seren Schiffe. So abgenutzt dieses Argument klingen mag, so
wenig ist es bisher zu widerlegen. Der internationale Luftverkehr
entwickelt sich, von vortUbergehenden Ruickschlagen durch ex-
terne Krisen abgesehen, langfristig aufwarts. Das fUr Schiffsinves-
toren kritische Betriebskostenrisiko verlagern die heute Ublichen
Operate-Leasing-Vertrage mit Fluglinien auf den Leasingnehmer.
Die Flugzeugfonds dieser neuen Generation entwickeln sich bis-
lang ganz Uberwiegend positiv fir den Anleger. Unterschiedliche
Klassen wie Fracht- und Passagiermaschinen in wiederum ver-
schiedenen GroBenklassen bieten breiten Spielraum flir Diversi-
fizierung.

Der BVT Concentio Il plant Investitionen in Beteiligungen an Luft-
fahrzeugen mit einer Restlaufzeit des Leasingvertrages von min-
destens funf Jahren.

Energie und Infrastruktur

Beruhte die Attraktivitat der Investitionen in Anlagen zur Energie-
erzeugung aus erneuerbaren Quellen in den Anfangsjahren aus-
schlieBlich auf Einspeisevergitungen gemal dem deutschen Er-
neuerbare-Energien-Gesetz (EEG) oder vergleichbaren Regelun-
gen im Ausland, so hat diese Assetklasse mittlerweile den Weg
aus dieser Abhangigkeit von staatlich garantierten Vergitungen
teilweise bereits vollzogen bzw. steht kurz davor. Fur Privatanle-
ger werden in erster Linie Solar- und Wind-Kraftwerke, seltener
auch Anlagen zur Stromerzeugung aus Wasserkraft angeboten.

Der BVT Concentio Il plant, den fir die Anlageklasse Energie und
Infrastruktur vorgesehenen Anteil am investierten Kapital Uber
wiegend in Beteiligungen an GroBanlagen mit einer Leistung von
mindestens 1 Megawatt aus den Bereichen Wind- und Sonnen-
energie sowie Wasserkraft zu investieren, da diese Kraftwerke
unabhangig von Beschaffungsmarkten arbeiten kénnen.

Megatrend Neo-Okologie: Aufgrund von Klima-
wandel, Rohstoffknappheit sowie einem starkeren
Umwelt- und Verantwortungsbewusstsein der Konsu-
menten wird Wachstum kiinftig aus einer neuen Mi-
schung von Okonomie, Okologie und gesellschaftli-
chem Engagement generiert. Umweltschutz, Ressour-
censchonung und CO2-Einsparung stehen dabei im
Vordergrund. Dies verandert Markte und Konsum-
verhalten radikal (Quelle: www.zukunftsinstitut.de).
Investoren in Photovoltaik-, Wind- oder Wasserkraft-
anlagen sowie Infrastruktur kbnnen davon profitieren.



Private Equity

Das Anlagesegment Private Equity umfasst nicht-bdrsennotierte
Unternehmensbeteiligungen. Ziel der Investitionen ist es, den
Unternehmen abseits der &ffentlichen Kapital- und Kreditmaérkte
Finanzmittel flr unterschiedliche Zwecke (beispielsweise Wachs-
tumsfinanzierung, Expansion in neue Mérkte oder Ubernahme
von Unternehmen oder Unternehmensteilen durch das Manage-
ment) zur Verflgung zu stellen und sie gegebenenfalls im Rah-
men des eigenen Netzwerks bei der strategischen Neuausrich-
tung zu unterstutzen.

CONNECTION
ANALYSIS

SEARCHING
VERIFICATION

SENDING
HEE

derigo)

Nach einer Haltedauer von regelméBig etwa funf bis zehn Jahren
werden die Beteiligungen wieder verauBert, entweder im Zuge
eines Borsengangs oder durch den Verkauf an einen anderen
Investor oder ein Konkurrenzunternehmen. Aus den Verkaufser-
I6sen entstehen die Ruckfllisse, die deshalb nicht gleichmaBig
Uber die Fondslaufzeit verteilt flieBen, sondern jeweils mit dem
erfolgreichen Verkauf einer Beteiligung, dem so genannten Exit,
generiert werden. Der BVT Concentio Il erwirbt Uber seine Be-
teiligungen an Zielgesellschaften ausschlieBlich Minderheitsbetei-
ligungen, Uberwiegend an bereits etablierten Unternehmen (so
genannte Later Stage Investitionen).

Ob Urbanisierung, Globalisierung, Neo-Okologie
oder auch Digitalisierung ... nahezu jeder Mega-
trend hat direkte Auswirkung auf die Arbeitswelt:
Neue Produktionsverfahren, eine immer engere Ver-
netzung von Mensch und Maschine bis hin zum ,In-
ternet der Dinge®. Darunter versteht man die Vision
einer globalen Infrastruktur der Informationsgesell-
schaften, die es ermoglicht, physische und virtuelle
Gegenstande miteinander zu vernetzen und sie durch
Informations- und Kommunikationstechniken zusam-
menarbeiten zu lassen” (Quelle: www.wikipedia.de).
Von den sich daraus ergebenden Chancen in allen Be-
reichen der Arbeitswelt kdnnen Investoren beispiels-
weise Uber Private-Equity-Engagements profitieren.
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Konsequent durchdacht:

Das Fondskonzept

Der BVT Concentio Il investiert in den Aufbau
eines diversifizierten Portfolios professionell
ausgewahlter Sachwert- und Unternehmens-
beteiligungen. Ganz bequem liber eine einzige
Zeichnung. Und ganz komfortabel durch einen
zusammenfassenden Jahresbericht als Uber-
sicht Uiber alle Investitionen.

Ein Zeichnungsschein - ein Bericht

B

Zeichnungsschein

Mit dem konsequent durchdachten Fondskonzept des BVT Con-
centio Il sorgen Sie dafur, dass chancenreiche Sachwert- und
Unternehmensbeteiligungen innerhalb lhres Gesamtvermégens
Bertcksichtigung finden. Der Fonds investiert fur Sie in sachkun-
dig ausgewahlte Immobilienbeteiligungen im In- und Ausland, in
Beteiligungen an Luftfahrzeugen und an Energie- und Infrastruk-
turprojekten sowie in Private Equity. Bei Immobilien, Luftfahrzeu-
gen und Energie- und Infrastrukturprojekten wird innerhalb der
einzelnen Assetklassen zudem nach Nutzungsarten, bei Immo-
bilien, Energie- und Infrastrukturprojekten und Private Equity zu-
dem nach Regionen gestreut. Hinzu kommt auch eine zeitliche
Streuung, da der BVT Concentio Il die Investitionen sukzessive
Uber den gesamten Investitionszeitraum auswahlt.

Investitionen

Die geplanten Investitionen des BVT Concentio Il erfolgen nach
klar definierten Anlagebedingungen in Anteile an geschlossenen
Alternativen Investmentfonds sowie Beteiligungen an Unter-
nehmen und Objektgesellschaften, zum Teil Uber eine Tochter-
gesellschaft. Dies veranschaulicht die nachfolgend dargestellte
Beteiligungsstruktur. Aus den Investitionen sollen Liquiditatstiber-
schisse erzielt werden, die bei prognosegemaBem Verlauf in der
Regel einmal jahrlich an die Anleger ausgeschuttet werden.

Reinvestitionen

Die aus der Investitionstatigkeit (vorwiegend in der Tochtergesell-
schaft des BVT Concentio ll) erzielte Liquiditat, einschlieBlich der
Liquiditdt aus der VerauBerung von Vermodgensgegenstanden,
soll entsprechend der Anlagestrategie jeweils erneut investiert
werden, langstens bis zum Jahr 2027.

Im Ergebnis partizipieren Sie plangemaB an einem gut struktu-
rierten Portfolio unterschiedlicher Sachwert- und Unternehmens-
beteiligungen. Die geplante Zusammensetzung des Fondsport-
folios (Zielallokation) zeigt die Grafik auf Seite 10.

—0B

Jahresbericht

Immobilien
Luftfahrzeuge

Energie und
Infrastruktur

Private Equity
B Liquiditatsanlagen

Die Grafik zeigt stark vereinfacht, dass Sie sich als Anleger mit nur einem Zeichnungsschein an einer Investmentgesellschaft beteiligen, die ein diver-
sifiziertes Portfolio von Sachwerten und Unternehmensbeteiligungen erwirbt. Als Anleger erhalten Sie jahrlich einen Bericht, der lhnen eine zusam-
menfassende Ubersicht iber die Entwicklung des gesamten Portfolios bietet.
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Investitionsschema
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BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds Il GmbH & Co. Geschlossene Investment KG
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Wind-
parks

Photovoltaik-
anlagen

Private

Energie und Infrastruktur Equity

Art des Investments

Der BVT Concentio Il ist ein geschlossener Publikums-AlF ge-
maB Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) in der Rechtsform einer
Investmentkommanditgesellschaft. Verwaltet wird er durch die
BVT-Tochtergesellschaft derigo GmbH & Co. KG als regulierte
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Mindestbeteiligung
Die Mindesthdhe der gezeichneten Einlage betragt 10.000 €
zzgl. 5 % Ausgabeaufschlag.

Laufzeit und Dauer der Kapitalbindung

Die Anteile an der Investmentgesellschaft kénnen nicht zurtick-
gegeben werden. Bei prognosegemaBem Verlauf wird das von
den Anlegern eingesetzte Kapital durch die jahrlichen Ausschuit-
tungen der Investmentgesellschaft bis zum Jahr 2032 schrittwei-
se zurlickgefuhrt.

Die Laufzeit endet nach der zum 31.12.2036 geplanten Auflo-
sung der Investmentgesellschaft und der Verwertung ihres rest-
lichen Vermdgens.

I - B

Projekt-
entwicklungen
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BTM Beteiligungstreuhand
Minchen GmbH
Treuhandkommanditist

p

Gewerbe-
immobilien

Wohn-
immobilien
Luftfahr-

Immobilien zeuge

Besteuerung
Anleger mit Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland erzielen
aus der Beteiligung bei prognosegeméaBem Verlauf Einklnfte aus
Vermietung und Verpachtung sowie Einklnfte aus Kapitalvermo-
gen. Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen einem Quellen-
steuerabzug’.

Eignung fiir Anleger

Der BVT Concentio Il ist fir Anleger konzipiert, die langfristig in
die Chancen aus einem sachwert- und unternehmerisch orien-
tierten Beteiligungsportfolio investieren mochten. Die Investition
in den BVT Concentio Il ist als Erganzung zu bereits vorhande-
nen Kapitalanlagen, wie etwa Lebensversicherungen und Ren-
tenfonds, gedacht. Sie sollte nicht die einzige Kapitalanlage des
Anlegers bilden. Eine Beteiligung am BVT Concentio |l ist nicht
geeignet fur Anleger, die keine Verlustrisiken eingehen méchten
oder eine Anlage mit einer festen Verzinsung oder einem bereits
heute feststehenden Rickzahlungsbetrag zu einem festen Rick-
zahlungstermin suchen oder eventuell kurzfristig Uber den inves-
tierten Betrag verfligen mussen.

" Die steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhéltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
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Kapitalruckzahlung und Ertrage unter ver-
schiedenen Marktbedingungen (Prognose’)

Die an die Anleger erfolgenden Auszahlungen
verflugbarer Liquiditat (Ausschiittungen) be-
inhalten Kapitalriickzahlungen und Ertrage.
Der Gesamtbetrag der wahrend der Dauer der
Investmentgesellschaft méglichen Ausschiit-
tungen (Gesamtausschiittung) ist abhangig
von den Marktbedingungen. Die Kapitalver-
waltungsgesellschaft prognostiziert unter
verschiedenen Marktbedingungen folgende
Gesamtausschiittung bezogen auf die gezeich-
nete Kommanditeinlage:'
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Prognostizierte Gesamtauschiittung

2017 bis 2036 (Kapitalriickzahlung und Ertrége)
in Prozent der gezeichneten Kommanditeinlage'

300 %
250 %
200 %
150 %
100 %

50 %

0%
Uberdurchschnittl.
Entwicklung

Unterdurchschnittl. Basis-Szenario

Entwicklung

Samtliche Angaben zur H6he der Ausschuttungen beziehen sich
auf die gezeichnete Kommanditeinlage. Bei der Analyse der An-
gaben ist das zusatzlich zur Kommanditeinlage zu leistende Agio
(regelmaBig 5 % der Kommanditeinlage) zu berticksichtigen.
Der Prognose liegt folgende angenommene Verteilung der Inves-
titionen zu Grunde:

Zielallokation in Prozent

5 B Immobilien
B Luftfahrzeuge

B Energie und
Infrastruktur

B Private Equity

Liquiditatsanlagen

S/

Basis-Szenario

Es wird angenommen, dass sich die Investitionen wie folgt auf
die Assetklassen verteilen: 55 % Immobilien, 15 % Energie- und
Infrastruktur, 15 % Private Equity, 10 % Luftfahrzeuge, 5 % Liqui-
ditatsanlagen.

" Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.



Unterdurchschnittliche Entwicklung

Es wird angenommen, dass die Zielgesellschaften bei VerauBe-
rung von Immobilien einen um eine Jahresnettomiete geringeren
VerauBerungserlds erzielen als im Basisszenario und dass bei
Immobilienprojektentwicklungen Uber eine derzeit marktibliche
Risikopramie hinaus keine Gewinnbeteiligung erzielt werden
kann. Es wird angenommen, dass die VerduBerungserldse fur
Luftfahrzeuge um 50 % geringer ausfallen als im Basisszenario
und dass bei VerauBerung von Energieerzeugungsanlagen kein
VerauBerungserlos erzielt werden kann. AuBerdem wird ange-
nommen, dass das bei VerduBerung von Zielunternehmen in
der Assetklasse Private Equity durch Zielgesellschaften durch-
schnittlich erzielbare Vielfache des Kapitaleinsatzes (,Multiple®)
um 0,4 niedriger sein wird als im Basisszenario. Es wird ange-
nommen, dass die Zinssétze fur Liquiditdtsanlagen um 50 %
niedriger sein werden als im Basisszenario.

Uberdurchschnittliche Entwicklung

Es wird angenommen, dass bei VerduBerung von Immobilien
ein um eine Jahresnettomiete héherer VerauBerungserlds erzielt
werden kann und dass bei Immobilienprojektentwicklungen tber
eine derzeit marktUtbliche Risikopramie hinaus eine um 50 % ho-

here Gewinnbeteiligung erzielt werden kann als im Basisszenario.
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Es wird angenommen, dass die VerauBerungserlose fur Luftfahr-
zeuge um 25 % hdher ausfallen und dass bei VerduBerung von
Energieerzeugungsanlagen ein um 50 % hoherer VerauBerungs-
erlds erzielt werden kann als im Basisszenario. AuBBerdem wird
angenommen, dass das bei VerauBerung von Zielunternehmen
in der Assetklasse Private Equity durch Zielgesellschaften durch-
schnittlich erzielbare Multiple um 0,2 héher sein wird als im Ba-
sisszenario. Es wird angenommen, dass die Zinssétze fUr Liqui-
ditatsanlagen bei einer Uberdurchschnittlichen Entwicklung um
50 % hdher sein werden als im Basisszenario.

Mit Abweichungen von den angestrebten Anlagezielen ist zu
rechnen. Die vorstehende Abweichungsanalyse stellt im Fall
der dargestellten unterdurchschnittlichen Entwicklung nicht den
ungunstigsten anzunehmenden Fall dar. Das bedeutet, dass es
auch zu anderen, darUber hinausgehenden negativen Abwei-
chungen kommen kann (siehe hierzu auch Seiten 14/15 dieser
Werbemitteilung ,Wesentliche Risiken®). Aussagen Uber die Ein-
trittswahrscheinlichkeit einzelner Szenarien sind nicht moglich.
Die Darstellung lasst keinen Rickschluss auf die tatséachliche
Wertentwicklung der Anlage zu. Prognosen sind kein verlassli-
cher Indikator fUr zukUnftige Wertentwicklungen. Erfahrungsge-
man nimmt die Prognosesicherheit ab, je weiter sie in die Zukunft
gerichtet ist.

Megatrend Globalisierung: Die Globalisierung ist
eine der zentralen Herausforderungen des 21. Jahr-
hunderts. Dank der Internationalisierung der Markte
und Unternehmen partizipieren die Entwicklungs- und
Schwellenlander zunehmend am Welthandel, Wohl-
stand und wirtschaftlichen Wachstum (Quelle: www.zu-
kunftsinstitut.de). Dabei missen die stetig steigen-
den Transportvolumina auf sich standig verandern-
den Guterwegen auch langfristig bedient werden kon-
nen. Sachwerte, welche Personen- und Warentrans-
porte erst ermdglichen, sind trotz temporarer Schwan-
kungen elementarer Bestandteil dieses Megatrends.

11
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Summierte Erfahrung:
Der Anbieter.

Mit der derigo Kapitalverwaltungsgesellschaft
als Initiator und Verwalter des BVT Concentio Il
profitieren Anleger von vielféltiger und langjah-
riger Erfahrung in der Sachwertanlage.

Kompetenz in
Kapitalanlagen

12

Die derigo GmbH & Co. KG (derigo) ist eine Tochtergesellschaft
der BVT Unternehmensgruppe. Als regulierte externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) ist sie konzeptionell verantwortlicher Initiator und Ver-
walter der geschlossenen Alternativen Investmentfonds der BVT
Unternehmensgruppe und Top Select.

BVT: Uber 40 Jahre Erfahrung in der Sachwertanlage

Der BVT Concentio Il basiert auf der langjahrigen Erfahrung
und Expertise der derigo-Gesellschafterin BVT Holding GmbH
& Co. KG. Die eigenttimergeflihrte BVT Unternehmensgruppe
erschlieBt seit 1976 deutschen Privatanlegern die vielfaltigen
Chancen internationaler Sachwertinvestitionen. Mit Sitz in MUn-
chen und Atlanta und Niederlassungen in Berlin und Kéln ist BVT
heute ein bankenunabhangiger, branchenweit bestens vernetzter
Asset Manager mit einem sachkundig ausgewahlten Anlageport-
folio mit Fokus auf die Bereiche Immobilien USA und Deutsch-
land, Energie und Infrastruktur sowie Private Equity.

Mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von Uber 6,1 Milliarden
Euro, fast 200 aufgelegten Fonds und mehr als 70.000 Anlegern
seit Grindung zahlt die BVT in Deutschland zu den erfahrensten
Anbietern im Bereich Sachwertbeteiligungen. Samtliche Investi-
tionen beruhen auf der wesentlichen Erfolgsmaxime des Firmen-
grinders Harald von Scharfenberg, die unverandert gilt: Kapital
dort einzusetzen, wo es produktiv arbeitet — mdglichst unabhan-
gig von der Volatilitdt internationaler Zins- und Aktienmarkte. In
Form moderner Beteiligungskonzepte bietet die BVT Anlegern
die Moglichkeit, auf diese Weise auch in intransparenten Markten
von mitunter auBergewdhnlichen Renditechancen zu profitieren
— bei kalkulierbaren Risiken und auf Basis fest definierter Anla-
gekriterien.

Historischer Gesamtiiberblick




Bewahrte Vermégensstrukturfondskonzepte

Die BVT hat fundierte Erfahrungen insbesondere in der Struktu-
rierung von Portfoliofonds.

Bereits 2005 wurde zusammen mit Dr. Werner Bauer die Top
Select Fund Serie aufgelegt, die seither MaBstabe im Bereich der
Vermdgensstrukturfonds setzt. Aufgrund der gesetzlichen Vorga-
ben des KAGB wird die Serie seit 2013 durch die derigo verwal-
tet. Als Dachfonds investieren die Top Select Funds in Zielfonds
von Gesellschaften, die auf die jeweilige Anlageklasse speziali-
siert sind. Neben Immobilien im In- und Ausland und Immobilien-
projektentwicklungen zéhlen dazu auch Luftfahrzeuge, Schiffe,
Energie und Infrastruktur sowie Unternehmensbeteiligungen.

BVT Concentio Vermégensstrukturfonds: alle Chancen
eines bewdhrten Konzepts

Der BVT Concentio I, initiert und verantwortet von der derigo,
setzt das bewahrte Anlagekonzept der Top Select- und des ers-
ten BVT-Concentio-Fonds fort.

Vermogensstrukturfonds im Uberblick

BVT macht mittlerweile Uber 70.000 Privatanleger
seit 40 Jahren zu Global Playern: Die Investo-
rengemeinschatft legte bislang Uber 6 Milliarden
Euro (einschlieBlich des auf Fondsebene jeweils
aufgenommenen Fremdkapitals) in internationale
Sachwerte und Unternehmensbeteiligungen an.

derigo)
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Wesentliche Risiken

Mit der Investition in den BVT Concentio Il
(nachfolgend auch ,Investmentgesellschaft®)
sind Risiken verbunden. Bei negativer Ent-
wicklung besteht das Risiko, dass der Anleger
einen Totalverlust seines eingesetzten Kapitals
sowie eine Verminderung seines sonstigen Ver-
mogens erleidet. Die nachfolgend genannten
wesentlichen Risiken haben Einfluss auf das
Risikoprofil der Investmentgesellschaft. Sie
beriicksichtigen die durch die Zielgesellschaf-
ten verursachten Risiken, soweit diese fiir die
Investmentgesellschaft insgesamt wesentlich
sein diirften:
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Blind Pool- und Marktzugangsrisiken, mangelnde Risiko-
mischung. Es ist nicht sicher, dass genlgend geeignete Ziel-
gesellschaften gefunden werden, die den Anlagebedingungen
der Investmentgesellschaft entsprechen. Es besteht das Risiko,
dass Investitionen in Zielgesellschaften spéter als geplant getatigt
werden. Dies kann dazu fuhren, dass Ertradge aus den Zielgesell-
schaften geringer ausfallen als angenommen oder dass Risiken
aus Zielgesellschaften in Kauf genommen werden mussen, bei
deren Eintritt Verluste hinzunehmen waren. Die Investmentgesell-
schaft ist in den ersten 18 Monaten nach beginn des Vertriebs
nicht risikogemischt investiert.

Portfolio- und Marktrisiken. Es besteht das Risiko, dass die
Zielgesellschaften die kalkulierten Erlose aus der Bewirtschaftung
und dem Verkauf der von ihnen erworbenen Investitionsobjekte
nicht erwirtschaften. Die wirtschaftliche Entwicklung der Zielge-
sellschaften wird von einer Vielzahl von Risikofaktoren beein-
flusst. Hierzu zahlen: die allgemeine Konjunkturentwicklung, die
Marktentwicklung in den Assetklassen, die Auswahl der Anlage-
objekte sowie spezielle Risiken in einzelnen Zielgesellschaften.
Der Eintritt solcher Risiken kann zu Verlusten auch bei der Invest-
mentgesellschaft und fur den Anleger fuhren.

Risiken in der Assetklasse Immobilien. Bei Investitionen
in der Assetklasse Immobilien besteht insbesondere das Risi-
ko, dass die kalkulierten Mieten und die fur den Fall einer Ver-
auBerung kalkulierten Erldse nicht erzielt werden kdnnen. Als
Ursachen kommen in Betracht: Verzdgerte Fertigstellung der
Immobilie, Mangel der Immobilie, Zahlungsunwilligkeit oder Zah-
lungsunfahigkeit des Mieters, Leerstand der Immobilie wegen
Uberangebots, Absinken der marktlblichen Miete und damit
Vermietbarkeit nur zu schlechteren Konditionen. Es kann zu nicht
kalkulierten Kostensteigerungen kommen, z. B. fur notwendige
Renovierungen und bei der Fremdfinanzierung. Bei Investitionen
in Immobilienprojektentwicklungen besteht insbesondere das
Risiko, dass der fur den Verkauf der Immobilie kalkulierte Erlos
nicht oder nicht zu dem geplanten Zeitpunkt erzielt werden kann.
Dies kann zu Verlusten auch bei der Investmentgesellschaft und
fGr den Anleger fuhren.

Risiken in der Assetklasse Luftfahrzeuge. Bei Investitionen in
der Assetklasse Luftfahrzeuge besteht insbesondere das Risiko,
dass die kalkulierten Erldse aus der Vermietung der Flugzeuge
nicht erzielt werden. Dies hangt wesentlich von der Leistungsfé-
higkeit der Leasingnehmer ab, die bei steigenden Treibstoffkos-
ten, Steuern und Abgaben sowie sinkenden Passagierzahlen und
Ticketerldsen beeintrachtigt wird. Sinkende Leistungsfahigkeit
der Luftfahrtbranche und steigende Produktionszahlen der Luft-
fahrzeughersteller kdnnen die Wertentwicklung der Luftfahrzeuge
negativ beeinflussen. Es kann zu nicht kalkulierten Steigerungen
der Erwerbs- und Instandhaltungskosten sowie der Fremdfinan-



zierungskosten kommen. Dies kann zu Verlusten auch bei der
Investmentgesellschaft und fir den Anleger flhren.

Risiken in der Assetklasse Energie und Infrastruktur. Bei
Investitionen in der Assetklasse Energie und Infrastruktur besteht
das Risiko, dass die Erldse der Zielgesellschaften aus dem Ab-
satz von Energie geringer ausfallen als kalkuliert. Als Ursachen
kommen in Betracht: zu geringes Aufkommen an Wind, Son-
neneinstrahlung oder Wasserdurchfluss, technische Mangel
der Anlagen, Wetterereignisse (z. B. Sturmschaden) zu geringe
Abnahme durch die Netzbetreiber oder Energieabnehmer, Zah-
lungsunwilligkeit oder Zahlungsunfahigkeit von Netzbetreibern
oder Energieabnehmern, Lieferengpésse bei der Brennstoffver-
sorgung, rechtliche Mangel bei der Sicherung von Grundstticks-
rechten, Wegfall oder Klirzung von Subventionen (z. B. nach dem
Erneuerbare Energien Gesetz). Es kann zu nicht kalkulierten Stei-
gerungen der Bau-, Wartungs- und Rickbaukosten sowie bei
den Fremdfinanzierungskosten kommen. Dies kann zu Verlusten
auch bei der Investmentgesellschaft und fir den Anleger fuhren.
Risiken in der Assetklasse Private Equity. In der Assetklasse
Private Equity erfolgen indirekte Investitionen in Unternenmen, die
groBtenteils nicht bérsennotiert sind und sich noch in einer friihen
Phase der Unternehmensentwicklung oder in einer Verlustphase
befinden kénnen. Es bestehen insbesondere folgende Risiken:
Bei den Unternehmen kann es zu Managementproblemen, zu
technischen und anderen operativen Problemen kommen. Es
besteht das Risiko, dass der Wert dieser Unternenmen falsch
eingeschatzt wird. Bei einer rucklaufigen Preis- oder Kursent-
wicklung fir Unternehmensbeteiligungen kénnen Verluste ent-
stehen. Eine sinkende Verfligbarkeit von Kreditmitteln oder stei-
gende Kreditzinsen kénnen dazu fUhren, dass Kauf und Verkauf
von Unternehmensbeteiligungen erschwert werden. Hierdurch
kann es zu Verlusten auch bei der Investmentgesellschaft und fur
den Anleger kommen.

Fremdfinanzierungsrisiken. Es besteht das Risiko, dass Ziel-
gesellschaften ihre Verpflichtungen aus Darlehensvertragen nicht
ordnungsgeman erfillen. Dies kann zu Zwangsverwaltung und
ZwangsverauBerung der Investitionsobjekte der Zielgesellschaf-
ten fUhren. Aus dem VerauBerungserlos bei Verkauf von Objekten
durch die Zielgesellschaften sind vorrangig die Darlehensmittel
zurlckzuzahlen. Dabei kann die Kreditaufnahme einzelner Ziel-
gesellschaften, insbesondere bei Spezial-AlF, das Eigenkapital
des jeweiligen AIF um ein Mehrfaches Ubersteigen. Fremdfinan-
zierungsrisiken kdnnen zu Verlusten auch bei der Investmentge-
sellschaft und fur den Anleger fuhren.

Wahrungsrisiken. Ein Teil der Investitionen, der Einnahmen der
Investmentgesellschaft sowie der Kreditaufnahme in Zielgesell-
schaften wird in auslandischen Wahrungen erfolgen, insbeson-
dere dem US-Dollar. Die Entwicklung der Wahrungskurse kann
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starken Schwankungen unterliegen, die zu Verlusten auch bei
der Investmentgesellschaft und fUr den Anleger fihren kénnen.
Auslandsrisiken. Es besteht das Risiko, dass die Rechtsverfol-
gung gegenuber auslandischen Vertragspartnern nur unter erschwer-
ten Bedingungen oder gar nicht méglich ist. AuBerdem kdnnen
Beschrankungen im Kapitalverkehr dazu fuhren, dass Erlése
nicht in das Inland geschafft werden kdnnen oder auslandische
Beteiligungen unwirtschaftlich werden. Dies kann zu Verlusten
auch bei der Investmentgesellschaft und flr den Anleger fuhren.
Bonitéts-, Vertragserfiillungs- und Insolvenzrisiken. Die In-
vestmentgesellschaft tragt das Risiko, dass ihre Vertragspartner,
einschlieBlich der KVG, zahlungsunfahig werden oder die abge-
schlossenen Vertrage nicht beanstandungsfrei erfullen. Es kann
zur Insolvenz von Zielgesellschaften, der KVG und der Invest-
mentgesellschaft kommen. Hierdurch kénnen auch dem Anleger
Verluste entstehen. Es besteht keine Absicherung der Anleger
Uber ein Einlagensicherungssystem.

Rechtsinderungs- und Steuerrisiken. Anderungen der Recht-
sprechung, der Gesetzgebung oder der Verwaltungspraxis (auch
im Hinblick auf die Regulierung der Kapitalméarkte, darunter die
Regulierung der Verwaltung von Investmentvermdgen) in Deutsch-
land oder einem der Investitionslénder, insbesondere Anderun-
gen der Steuergesetze oder der Doppelbesteuerungsabkommen
zwischen Deutschland und den einzelnen Investitionslandern kén-
nen zu Verlusten des Anlegers flhren. Es besteht das Risiko einer
abweichenden Beurteilung der steuerlichen Verhaltnisse durch
Finanzbehdrden und Gerichte mit negativen steuerlichen Auswir-
kungen. Dem Anleger k&nnen hierdurch Verluste entstehen.
Eingeschriankte Handelbarkeit (Fungibilititsrisiken). Die An-
teile sind nur eingeschrankt handelbar. Es ist mdglich, dass sie
nicht verauBert werden kdnnen oder dass kein ihrem Wert ange-
messener Preis erzielt werden kann. Dem Anleger kénnen hier-
durch Verluste entstehen.

Risiko von Interessenkonflikten. Es kann zu Interessenkon-
flikten im Hinblick auf andere von der KVG verwaltete Investment-
vermogen kommen. Es kénnen Anreize bestehen, ein anderes
Investmentvermdgen zu bevorzugen. Es kann zu einer Konkur-
renz mit anderen Investmentvermdgen bei Investitions- und Des-
investitionsmdglichkeiten kommen. Dies kann zu Verlusten bei
der Investmentgesellschaft und fGr den Anleger flUhren.

Der Anleger geht mit dieser unternehmerischen Beteiligung eine
langfristige Bindung ein. Er sollte daher bei seiner Anlageent-
scheidung alle in Betracht kommenden Risiken einbeziehen.
Diese konnen hier nicht vollstandig erlautert werden. Eine aus-
fGhrliche Darstellung der wesentlichen Risiken enthalt der Ver-
kaufsprospekt in Abschnitt ,Risiken (Seiten 18 ff.). (siehe hierzu
auch die Hinweise auf der letzten Seite dieser Werbemitteilung).
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Ganz einfach:
Die Zeichnung

Der BVT Concentio Il ermdglicht lIhnen mit nur Details zur Vorgehensweise bei einer Beteiligung am BVT Con-
einer Zeichnung die Beteiligung am Aufbau centio Il finden Sie auf Seite 86 des Verkaufsprospekts unter ,Ab-
eines diversifizierten Portfolios von Sachwert-  wicklungshinweise®.

und Unternehmensbeteiligungen.

Mindesthdhe der gezeichneten Einlage Zeichnungsschein

BVT Concentio Vermdgensstrukturfonds Il GmbH & Co.

Die Mindesthdhe der gezeichneten Einlage betragt 10.000 €. Geschlossene Investment KG

Natiricho Porsonen

Hohere Einlagen kénnen in Schritten von 1.000 € gezeichnet

Avleger [JFrau e

werden. w

Ausgabeaufschlag
Auf die gezeichnete Einlage wird ein Ausgabeaufschlag erhoben.
Der Ausgabeaufschlag betragt 5 % der gezeichneten Einlage.

Ausgabepreis
Der Ausgabepreis ist die Summe aus der gezeichneten Einlage
und dem Ausgabeaufschlag.

Dam AriegertUnteschit

pritung

fats fr don Ariger aufvoten solto 2 5. als Bevol
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Ganz bequem:
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Die Investorenbetreuung

Mit dem BVT Concentio Il beteiligen Sie sich
am Aufbau eines Portfolios unterschiedlicher
Sachwert- und Unternehmensbeteiligungen.
Dabei erhalten Sie jahrlich nur einen Jahres-
bericht, der lhnen eine zusammenfassende
Ubersicht iiber die Entwicklung des gesamten
Portfolios bietet.

Dazu erhalten Sie jahrlich eine steuerliche Mitteilung zu Ihrer Be-
teiligung. Da Sie in der Regel zum Zeitpunkt der Mitteilung des
steuerlichen Ergebnisses Ihre Steuererklarung bereits eingereicht
haben, besteht fir Sie kein Handlungsbedarf: Die Ergebnisse
werden lhrem Wohnsitzfinanzamt von Amts wegen mitgeteilt und
Sie erhalten automatisch einen gednderten Steuerbescheid.

el

BVT Concentio Vermodgensstrukturfonds Il
GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Geschlossener inlandischer Publikums-AIF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch

Jahresbericht
zum 31. Dezember 20XX

o (=1g(e[0)}

Der Jahresbericht: Einmal jahrlich in kompakter Form als Uber-
blick Uber alle Beteiligungen des BVT Concentio |I.

Mitteilung iiber die Hohe des steuerlichen Ergebnisses fiir das Jahr 20XX
Betriebsstéttenfinanzamt: Musterstadlt; Steuernummer: 123/456/78910
Ihre Beteiigung in Hohe von € 20.000

Sehr geehrte,

aufgrund der durch die \gssozietét Musterfirma, Miinchen, erstellten fir Ihren Anteil am Geselischaftska-

pital der XY Fund GmbH & Co. KG: ergibt sich fiir das Kalenderjahr 20X folgendes steuerliche Ergebnis.

Betrag in € Zeile Anlage
anzusetzende Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung 28,17 28 %
Vergiitung auf gesell -rechtl. Grundlage 0,00 6 s

Betrag in € Zeile Anlage
Kapitalertrage mit inl. Steuerabzug (§ 20 EStG) 38,15 32 KAP
Kapitalertrage ohne inl. Steuerabzug (§ 20 EStG) 6,05 39 KAP
sonstige Kapitaleinkiinfte 0,00 48 KAP

Einkiinfte aus 44,20

Betrag in € Zeile Anlage
anrechenbarer Zinsabschlag 955 50 KAP
anrechenbarer Soldaritétszuschiag 053 51 KAP

Sofern Sie Ihre Steuererklarung 20XX noch nicht eingereicht haben soltten, kénnen Sie die angegebenen Werte in Ihre Steuererklérung
tibernehmen. Notwendig ist dies jedoch nicht, da Ihr steuerliches Ergebnis nach Veranlagung vom Betriebsstéittenfinanzamt in Mus-
terstad direkt an Inr Wohnsitzfinanzamt tibermittelt und dort von Amts wegen berticksichtigt wird.

Insbesondere wenn Sie - was in der Regel der Fall sein wird - Inre Steuererklarung 20XX bereits abgeschlossen haben, miissen Sie
nichts unternehmen. Sie erhalten dann automatisch von lhrem Finanzamt einen geanderten Steuerbescheid.

Mit freundlichen GriiBen

Beispiel einer steuerlichen Mitteilung.
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Fur die Stiftungsverwaltung
relevante Informationen

Aufgrund der gezielten Diversifizierung in
Sachwerte und Unternehmensbeteiligungen
kann die Investition in den BVT Concentio Il
auch fiir Stiftungen sinnvoll sein. Die Kapital-
verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern
auf ihrer Website www.derigo.de deshalb auch
Informationen zur Verfiigung, die fiir die Stif-
tungsverwaltung relevant sind, insbesondere
Angaben zur handelsbilanziellen Qualifikation
von Ausschiittungsbestandteilen.
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Die Ausschuttungen des BVT Concentio Il werden bei progno-
segemaBem Verlauf sowohl handelsbilanzielle Kapitalriickzah-
lungen als auch handelsbilanzielle Gewinnausschuttungen ent-
halten. Sofern eine Stiftung nach handelsrechtlichen Vorschriften
bilanziert, fihren die Kapitalrlickzahlungen zu einer Verringerung
des Beteiligungsansatzes des Anteils an dem BVT Concentio |,
wahrend die Gewinnausschittungen als Ertrage zu erfassen
sind.

Grundsétzlich darf eine Stiftung nur die ihr zuflieBenden Ertrage
fur Stiftungszwecke verwenden. Das Stiftungsvermdgen muss
ungeschmalert erhalten bleiben. Der Nachweis des Erhalts des
Stiftungsvermdgens kann durch eine Vermdgensaufstellung er-
folgen, bei der das Stiftungsvermdgen mit dem gemeinen Wert
bzw. dem Verkehrswert bewertet wird.

Der gemeine Wert des Anteils an dem BVT Concentio Il 18sst sich
der jahrlichen Offenlegung des Nettoinventarwertes entnehmen.
Dem auf Seite 10 dargestellten Basis-Szenario liegt die Annahme
zugrunde, dass in den Jahren 2017 bis 2036 insgesamt Ruck-
flusse in Héhe von 180 % der gezeichneten Kommanditeinlage
und somit durchschnittliche jahrliche Ertrage in Hohe von ca.
4 % der gezeichneten Kommanditeinlage erzielt werden'. Solan-
ge und soweit keine Erkenntnisse dartber vorliegen, dass die
tatsachliche Entwicklung schlechter als die urspriinglich prog-
nostizierte Entwicklung sein wird, kénnen Stiftungen daher ggf.
— unabhéngig von der handelsbilanziellen Qualifikation der Aus-
schittungen — jahrliche Ausschittungen in Héhe von bis zu 4 %
der gezeichneten Kommanditeinlage flr ihre Stiftungszwecke
verwenden. Hohere Ausschittungsbetrage sollten als Kapital-
ruckzahlung betrachtet und dem Stiftungsvermdgen zugeordnet
werden.

Sofern eine Stiftung gemeinnutzig ist, muss sie grundsatzlich
Betrage in Hohe des steuerlichen Ergebnisses fur Stiftungszwe-
cke verwenden, sofern sie nicht auf Grund von steuerrechtlichen
Sondervorschriften zur Bildung von Rucklagen berechtigt ist.

" Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kinftige Wertentwicklung.



Der BVT Concentio lI: Wie unser Globus mehr als nur die Summe seiner Teile...



Diese Werbemitteilung enthélt ausschlieBlich Kurzinformationen

zu dem Beteiligungsangebot. Die fur eine Anlageentscheidung
mabBgebliche Beschreibung der Risiken und sonstiger wesent-
licher Einzelheiten erfolgt im Verkaufsprospekt sowie in den
wesentlichen Anlegerinformationen und Jahresberichten. Diese
Unterlagen erhalten Sie — jeweils in deutscher Sprache und kos-
tenlos — in gedruckter Form von |hrem Anlageberater oder von
der BVT Unternehmensgruppe, LeopoldstraBe 7, 80802 MUn-
chen, sowie in elektronischer Form unter www.derigo.de.
Wertentwicklungen friherer Beteiligungsangebote sowie Prog-
nosen sind keine verlasslichen Indikatoren fur die kinftige Wer-
tentwicklung des hier vorgestellten Beteiligungsangebots BVT
Concentio |l.

Wertschwankungen (Volatilitét)

Die Anteile an der Investmentgesellschaft weisen aufgrund der
vorgesehenen Zusammensetzung des Investmentvermégens
und der Abhangigkeit von der Marktentwicklung sowie den bei
der Verwaltung verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat
auf. Das bedeutet, dass der Wert der Anteile auch innerhalb kur-
zer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach
unten unterworfen sein kann.

ISIN: DEOOOA2DVSX8
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Mehr erfahren
www.sachwertportfolio-concentio.de
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

derigo GmbH & Co. KG
Leopoldstrasse 7
80802 Munchen

Telefon: +49 89 5480 660-0
Telefax: +49 89 5480 660-10
E-Mail: info@derigo.de
Internet: www.derigo.de



